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Abstract

Keywords: Cod, ITQ system, quota price, price formation, funding.

Fisheries in Iceland are controlled by a system of individual transferable quotas (ITQs). The
quotas represent shares in the national total allowable catch (TAC). They are permanent and
freely transferable. Past several years, the quota prices have been an controversial issue in
Iceland. The debate focus has been on high price of quota shares or high lease price. Price of
quota and other commaodities vary from time to time due to influence from external factors.
The objective of the thesis is to find factors affecting cod quota prices, both on share and lease
price over a twelve year period (1995-2007).

The result of this work indicate that factors affecting cod quota prices, both share and
lease prices were distinct between the period of 1995-2007. Factors affecting lease price and
share price were also partly distinct. The period 1995-2007 is dividable in two periods, prior
and past the dot-com bubble on stock markets, during the year 2000. Cross connections of
share and lease price were distinguishable in the former period. However, factors affecting
lease price were the same during both periods and they were: Cod product price, currency
value and total allowable catch during both periods. Factors affecting share price during the
earlier period were: Profit of fishing industry, currency value and total allowable catch. The
second period seems to be controlled by funding, cost of finance (interest) and total allowable
catch.



pakkaroro

Eg vil pakka leidbeinanda minum, Joni pordarsyni fyrir g6d rad og yfirlestur pessa
verkefnis. Einnig vil ég pakka Asgeiri Danielssyni hja Sedlabanka Islands fyrir gagnlegar
abendingar og Joni M& Halldorssyni hja Fiskistofu fyrir mikla velvild vid 6flun gagna. Ad

lokum vil ég pakka fjélskyldu minni fyrir 6metanlega studning i nami minu fra fyrsta degi.

Akureyri 27. april.2007

Hordur Saevaldsson



Utdrattur

Lykilord: borskur, kvotakerfi, verd aflaheimilda, verdproéun, fjarmégnun

Sidastlidin ar hefur verdlagning aflaheimilda (kvota) reglulega verid til umradu i pjodfélaginu
og umfjollunin oft & tidum sndist um hatt leiguverd eda mikinn séluhagnad vegna haekkunar a
verdi ,,eignarkvéta”. Verd aflaheimilda og annarra verslunarvara breytist yfirleitt yfir timabil
0g pa tengt utanadkomandi ahrifapattum.

Tilgangur pessa verkefnis verdur ad leita ahrifapatta sem skyrt geta breytingar & verdi
porskaflaheimilda yfir 12 ara timabil (1995-2007).

Rannséknarspurningin er: Ahrifapeettir & verd porskaflaheimilda.

Uppbygging verkefnis er i storum drattum eftirfarandi:

1. Inngangur med almennri kynningu.

2. Lysing a islenska kvotakerfinu.

3. Kynning gagna og greiningaradferda.

4. Itarlegar Gtskyringar & gégnum med myndum og texta.

5. Greining gagna par sem fylgni ahrifapatta er rannsékud og utskyro.
6. Nidurstodur.

Helstu nidurstodur eru ad ahrifapeettir & verd porskaflaheimilda, aflamarks og
aflahlutdeildar voru O6likir milli timabila arin 1995-2007. Ahrifapettir & aflamark og
aflahlutdeild voru einnig ad hluta dlikir. Arunum 1995-2007 ma skipta i tvo timabil fyrir og
eftir ario 2001, en mikil leekkun vard i verdi hvorutveggja i lok ars 2000. Innbyrdistengsl
aflamarks og aflahlutdeildar var mjog géd fyrra timabilid en nanast engin seinna timabilid.
Erfitt var a0 meta vaegi einstakra ahrifapatta en peir po flokkadir eftir mikilvaegi.

Anrifapattir & aflamark voru peir sému allt timabilid med tveimur undantekningum, en
verd aflahlutdeildar var gjordlik fyrra og seinna timabilid.

Verd aflamarks styrist af, afurdaverdi, gengi gjaldmidla og dthlutudum heildarafla.

Verd aflahlutdeildar fyrra timabilid var hdd afkomu sjavarutvegsfyrirtekja, afurdaverdi, gengi
gjaldmidla og uthlutudum heildarafla. Seinna timabilid virtist verd styrist af adgengi og

kostnadi lansfjarmagns asamt breytingum i Gthlutun heildarafla.
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Skyringar hugtaka

Aflamark er uthlutadur afli hvers ars i nytjastofni sem byggir & aflahlutdeild einstakra skipa,

(itgerd getur veitt aflamark eda leigt pad fra sér’, oft nefnt leigukvoti.

Aflahlutdeild er nytingaréttur til framtidar & nytjastofni og er i raun hlutfall af heildarafla
nytjastofns til framtidar, Gtgerd getur selt allan/hluta nytingarréttar’, oft nefnt ,,eignarkvoti”.

Aflaheimild er samheiti aflamarks og aflahlutdeildar’, einnig nefnt veidiheimild eda kvéti.
Fiskiveidiar er 12 manada timabil sem hefst 1.september og lykur 31.4gust 4rid eftir.!
Oslaegdur afli er afli upp Gr sj6 med innyflum.?

Sleegdur afli er afli eftir ad buid er ad fjarlegja innyfli.?

porskigildi er notad til ad bera saman verdmeeti nytjastofna i kvéta. Segir til um verdmeeti
tiltekins nytjastofn sem hlutfall af veromaeti porsks. Fiskistofa reiknar hlutfallid einu sinni a

ari og skodar pa verd & tilteknum nytjastofni { hlutfalli vid verd porsks eitt ar aftur { timann.

Stadvirding er notud til ad fera veromati & sama verdlag, t.d. vid samanburd milli ara.
Almenn hakkun verdlags i viokomandi landi er pa fjarlegd. Neysluverdsvisitala er mikid
notud til ad fjarleegja almenna hakkun verdlags & Islandi.

Meginhluti lanakerfis er samheiti yfir vidskiptabankana fjora (Landsbanka, Glitnir,
Kaupping og Icebank), 21 sparisj6d og innlansdeildir kaupfélaga.
Netbélan var mikil lekkun hlutabréfa a alpjodlegum hlutabréfamarkadi i arslok 2000,

lekkunin teygdi anga sina til Islands, leekkun & slandi var p6 mun minni en & alpjédavisu.

LIBOR (London Interbank Offered Rate) eru vextir sem bankar bjéda hvor 6drum & markadi

i London.

REIBOR (Reykjavik Interbank Offered Rate) eru vextir sem bankar bjoda hvor 6drum a
markadi & Islandi.

! Log 38/1990
2 Reglugerdir (2007)



Haskolinn & Akureyri Lokaverkefni

1. Inngangur

Sidastlidin ar hafa fréttir af verdbreytingum aflaheimilda (kvota) reglulega birst i hinum ymsu
fjoImidlum, umfjollun hefur oft & tidum sndist um 6hoflega hatt leiguverd eda mikinn
s6luhagnad vegna hakkunar & verdi ,eignarkvéta”. Hvort verd aflaheimilda & akvednu
timabili er of hatt/lagt er umdeilanlegt en & hinn béginn hljéta ad vera ahrifapeattir sem styra
veroi.

A Islandi eru vidskipti med aflaheimildir & frjalsum markadi og samkvaemt kenningum um
frjdlsan markad ettu markadsadstedur og efnahagsumhverfi & hverjum tima ad styra
verdlagningu. Engin opinber skraning er a vidskiptum, upplysingar um verd eda magn
vidskipta liggja pvi ekki a lausu og fyrirliggjandi upplysingar pvi oft byggdar a afspurn.

Drifkraftur vidskipta med aflaheimildir er adgengi ad fjarmagni, tiltrd lanastofnana &
kvotakerfid og rekstrarhafni sjavaratvegsfyrirteekja. Tryggingar lanastofnana eru ved i
aflaheimildum eda 6drum eignum sjavaratvegsfyrirteekja, aukid frambod lansfjarmagns eetti
pvi ad benda til meiri vedhaefni aflaheimilda og trd & rekstur sjavaratvegsfyrirtaekja.

Breytingar & umhverfi sjavaritvegs hafa verid umtalsverdar sidastlidin prjatiu ar og
liklega hefur enginn einn &hrifapéttur i sjavardtvegi haft jafn afgerandi &hrif umreett timabil og
tilkoma kvotakerfisins med sinum kostum og géllum.

Islenska kvotakerfid er markadsdrifid kerfi, par sem reynt er ad hamarka afurdaverd og
hagnad. Fyrirtekin reyna pvi ad bjoda afurdir til solu jafnt yfir arid nokkurnvegin 6héad
veidanleika. Veidum er pvi meira dreift yfir arid og pannig né fyrirteekin ad koma i veg fyrir
mikla nidursveiflu a afurdaverdi vegna offrambods afurda.

Mikilveegasti stofninn i islenskum sjavaratvegi er og hefur verid porskurinn, sem skilar
naleegt 38% af uUtflutningstekjum allra sjvarafurda. Naestu afurdir eru fiskimjol/lysi med
rimlega 10% og adrir flokkar mun minna.®> A& auki er porskur nénast alltaf medafli pegar
sott er i adrar tegundir.

A [slandi er buid ad setja helstu nytjastofna i kvota, verd porskaflaheimilda hlytur pvi ad
skipta meginmali i rekstri par sem porskafurdir vega pungt i Gtfluttningsveromaeti
sjavarafurda og porskur yfirleitt medafli vid adrar veidar.

Rannsoknarspurningin: Ahrifapettir & verd porskaflaheimilda, mun kalla & einangrun

akvedinna patta i umhverfi sjavarutvegs sem skyrt geta breytingar a verdi porskaflaheimilda.

3 Sjavaratvegsraduneytid (2006)



Haskolinn & Akureyri Lokaverkefni

2. Islenska kvotakerfid

Inntak nGverandi kvotakerfis er sjalfbaer nyting nytjastofna vid Island sem byggir &
visindalegu mati fiskistofna, hdAmarksafli nytjastofna hvers ars er byggdur & visindalegu mati
fiskifredinga. Aflamarki nytjastofna er Gthlutad samkvemt hdmarksafla & einstok skip til
eins ars og aflaheimildir eru framseljanlegar milli skipa.

Fyrsti visir ad naverandi kvotkerfi kom med Gtfaerslu fiskveidilandhelgi islands i 200
sjomilur arid 1976 pegar 16g um veidar i fiskveidilandhelgi Islands voru sett og krafist var
visindalegs mats & stodu fiskistofna. Hamarksafli i einstdkum tegundum innan ars var fyrst
settur arin 1973-1975 & humarafla og raekju a grunnslod. Aflamarki & einstok skip var fyrst
Gthlutad 4rid 1975 til sildveidiskipa og lodnuskipa arid 1980.*

Frd arinu 1976 var ymsum adferdum beitt vid fiskveidistjornun, flest arin var pak a
heildarafla hvers ars med séknartakmdérkunum en yfirleitt var veitt téluvert umfram radlagdan
heildarafla.

Arid 1984 var botnfiskaflaheimildum i fyrsta skipti Gthlutad & einstok skip, aflamark
byggdist & veidireynslu skipa sidustu priggja ara & undan. Arin 1985-1990 gatu Gtgerdir valid
um soknarmarkskerfi i stad aflamarks og var allt ad tveimur pridju hlutum porskafla pessara
ara aflad af skipum i soknarmarki. Smabatar undir 10 ramlestum voru an takmarkana til 1988
og batar undir 6 ramlestum til 1990.*

Med I6gum 38/1990 komu heildstaed 16g um stjorn fiskveida sem byggdu a aflamarki par
sem Uthlutun hvers ars métadist af aflahlutdeild skipa. Fiskveidari var breytt ur almanaksari i
12 manada timabil frd 31.4gust til 1.september naesta ars. Aflamark skipa innan fiskveidiars
byggdi a aflahlutdeild skips og Gthlutudum heildarafla arsins. Framsal aflaheimilda var leyft
med takmorkunum og heimilt var ad fara aflamark &rsins milli skipa.*

pratt fyrir setningu heildsteedra laga arid 1990, var toluvert um sérteekar radstafanir
aflaheimilda allt til fiskveididrsins 2004/2005 pegar smébatum & dagatakmoérkunum var
uthlutad aflahlutdeild, nanari umfjollun um stjornkerfi fiskveida arin 1995-2006 er i kafla 4.4.

[ gegnum &rin hafa miklar breytingar verid framkvaemdar & l6gum 38/1990 og &rid 2006

voru l6gin endurutgefin sem 16g 116/2006.

* Sjavaratvegsraduneytid (2007)
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3. Adferdafraedi

| upphafi er 4geett ad Gtskyra heildaruppbyggingu ritgerdar og pankagang hofundar og
einfalda pannig lesanda ad skilja efnid.

-GoOgn sem unnid er med i ritgerdinni na yfir timabilid jandar 1995-desember 2006 badir
manudir medtaldir, nema annars se serstaklega getid, rithattur timabils er 1995-2007.

-GoOgn eru avallt birt sem medaltal manadar, nema annars sé sérstaklega getid.

-Birtingarform gagna er stadvirt visitala med jandar 1995=100 p.e.a.s gogn voru umreiknud i
visitdlu og stadvirt med visitdlu neysluverds, télur & bakvid visitolur eru syndar ef med parf.
Visitala audveldar samanburd gagna med Olikar einingar og stadvirding med
neysluverdsvisitdlu fjarlaegir haekkun almenns verdlags & islandi. Visitala islensku krénunnar,
vextir og gengi gjaldmidla eru ekki stadvirt, nema pess sé sérstaklega getid.

-Aflaheimildum i kvotkerfinu er Gthlutad i tvo kerfi, aflamarkskerfi sem er upphaflega kerfid
og krokaaflamarkskerfi. Allar upplysingar i pessari ritgerd eru midadar vid aflamarkskerfi,
nema annars sé sérstaklega getid.

-Aflaheimild er samheiti yfir aflahlutdeild og aflamark. Aflahlutdeild er akvedid hlutfall af
utgefnum heildaraflaheimildum fiskistofns, tgerd hefur nytingarrétt til framtidar, oft nefnt
»eignarkvoti”. Aflamark er uthlutud hlutdeild hvers ars, Utgerd getur veitt aflamark arsins eda
leigt pad fra sér, leiga & aflahlutdeild til eins ars er i daglegu mali kallad leigukvoti.

-Verd og visitolur aflamarks, aflahlutdeildar og aflaheimilda eru &vallt midud vid porsk .
-begar vidskipti med aflahlutdeild eiga sér stad er tekid fram hvort aflamark arsins fylgi med i
vidskiptum, i daglegu mali reeda menn um hvort kvétinn sé veiddur eda Oveiddur. Verd
aflahlutdeildar i pessari ritgerd eru an aflamarks arsins.

-Verd aflahlutdeildar og aflamarks er birt sem kr/kg og kr/1%. A markadi er almennt ratt um
verd kr/kg, en i vidskiptum er midad vid verd kr/ % hlutdeildar. T ritgerdinni er einnig synt
verd kr/1% p.e.a.s verd ef 1% hlutdeild veeri keypt.

-begar reett er um magn a fiski er avallt att vid éslaegt, nema annars sé sérstaklega getid.

3.1. Gogn

Grunngdgn eru verd porskaflaheimilda. Aflahlutdeild og aflamark porsks eru pvi hvort um
sig fasti i 6llum samanburdi vid ahrifapeetti (breytur). Ahrifapettir & verd porskaflaheimilda
b.e.a.s breytur eru fjolmargar, par sem rannsoknarspurningin er mjog almennt ordud. Gogn
eru pvi sundurlidud nanar eftir helstu ahrifapattum og peim skipt i fjora flokka eftir

mikilveegi:
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1. Fjarmalaumhverfi
2. Afurdaverd
3. Stjornkerfi fiskveida
4. Aflabrégd
Almennt etti ad gilda ad an fjarmoégnunar verda engin vidskipti med aflaheimildir.
Fjarmognun er pannig grunnforsenda vidskipta. Fjarmognun flokkast undir fjarmal og er
mikilveegasti flokkurinn, asamt voxtum, gjaldmidlum og 6édrum fjarméalabreytum, sem hafa
ahrif & rekstur sjavarutvegsfyrirteekja. Afurdaverd innanlands og & alpjodamarkadi koma naest.
Afurdaverd styrir sokn i afla og myndar tekjur sjavaratvegsfyrirtekja. Meiri hluti porskafurda
er fluttur ar landi. Stjornkerfi fiskveida motar ramma kvoétakerfisins, atgefin afli hvers ars
hefur mikil ahrif & rekstur sjavaratvegsfyrirteekja og etti ad koma fram i verdi aflaheimilda.
Breytingar & stjornkerfi fiskveida geta haft stérfelld ahrif & sjavarutveginn i heild, hér er po
gengid Ut fra pvi ad stédugleiki gildi og breytingar séu smaveaegilegar. Aflabrdgd eru innlend
breyta og styrast af steerstum hluta af Gtgefnum afla hvers ars. Drem aflabrogd almennt &
Islandsmidum geta p6 haft anrif 4 afurdaverd og par med tekjur fyrirtzekja.
Einstakar breytur innan ofangreindra fjogurra flokka verda bornar saman vid fastann, verd

porskaflaheimilda og reynt ad einangra paer breytur sem skyrt geta breytingar & verai.

3.2. Greiningar
Aflahlutdeild og aflamark voru fasti i o6llum greiningum. Fjérar greiningar voru
framkvaemdar; kr/kg og kr/hlutdeild fyrir baedi aflahlutdeild og aflamark. Hver fasti var
borin saman vid breytur sem taldar voru hafa ahrif & verd aflaheimilda og fylgni milli fasta og
breytu reiknadur. Birtingarform gagna er: Timi i manudum a x-as og stadvirt visitala a y-as.

Fylgni var kénnud med Pearsons fylgnistudli sem gefur til kynna linuleg tengsl & milli
breytu og fasta, unnid var med jafnbilsgogn p.e.a.s gognin dreifdust med jofnu bili og
jafnmargar t6lur voru i talnaséfnum sem borin voru saman.

Fylgnistudull var reiknudur med adgerdinni Correl i toflureikninum Excel® fra Microsoft,
Correl er einnig nefnt Pearsons fylgnistudull (r).

> (X=X)(Y-Y)
VX X=Xy (Y=Y

bar sem X =nUmer manadar, X = medalgildi manada, Y =visitala og Y =medalgildi vistalna

Formdla fyrir fylgni i Excel er eftirfarandi>: ~ Correl(X,Y) =

> Anon (2007).
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Fylgnistudull getur pvi baedi verid jakvaedur (+) og neikveedur (-) og fer formerkid eftir
pvi & hvada hatt breyturnar tengjast. Jakveed fylgni pydir ad breyta hefur tilhneigingu til ad
fylgja fastanum. Neikvad fylgni pydir aftur @ moéti ad breyta hefur tilhneigingu til ad fylgja
ekki fastanum. Sem daemi hefur breyta sem er samfellt leekkandi yfir akvedid timabil, mjog
neikveaeda fylgni vid fasta sem hakkar samfellt yfir &kvedid timabil. Gildi fylgnistuduls eru &
bilinu -1 til 1, fylgnin 1 tknar fullkomid jakveett linulegt samband & milli breytu og fasta, en
gildio -1 taknar fullkomlega neikveett samband, fylgnin er O ef ekkert linulegt samband er a
milli breytanna.®

Fylgnistudull med gildid +/- 1 er talin syna mjdg sterkt samband milli fasta og breytu og
gildi naleegt 0 taknar enga fylgni.® Med fylgnistudli er verid ad alykta um orsakasamband
milli fasta og breytu, ekki er verid ad fullgreina gognin, greining med fylgnistudli er meira
hugsud til ad sia gogn fyrir nanari skodun.

Onnur leid til ad talka Pearson fylgnistudul (r) er ad setja studulinn i annad veldi (%),
bannig er hagt ad syna fylgni milli fasta og breytu sem hlutfall (%), en st leid var ekki nytt i

pessari ritgerd.

® Sanders, H. D et al. (2000)
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4, GOogn

Athuga verdur sérstaklega i pessum kafla ad kvardar linurita eru syndir med hamarks atslagi a

y-as pannig ad sem nakvaemastur aflestur naist, vid samanburd & linuritum verdur pvi ad
kanna sérstaklega kvarda linurita.

4.1. Aflaheimildir

4.1.1 Aflahlutdeild:

Aflahlutdeild er akvedid hlutfall af utgefnum heildarafla fiskistofns, sem atgerd hefur
nytingarrétt a til framtidar. Annadhvort hefur Gtgerdin keypt pessa hlutdeild eda fengid henni
uthlutad vid upphaf kvotakerfis, oft nefnt ,eignarkvoti”.  Utgerd getur valid um ad nyta
réttinn til ad veida Gthlutun arsins, sem reiknud er Gt fra hlutdeild og kallast aflamark, eda ad
leigja allan/hluta aflamarks fra sér. Pegar vidskipti med aflahlutdeild eiga sér stad, er tekid
fram hvort aflamark arsins fylgi med i vidskiptum. I daglegu mali reeda menn um hvort
kvotinn sé veiddur eda oveiddur. Oll verd i pessari ritgerd eru midud vid ad aflamark arsins
fylgi aflahlutdeild.

A Islandi hefur st hefd myndast, ad reeda um verd & aflahlutdeild sem kr/kg i stad pess ad
reeda um kr/hlutdeild. Vidskipti med aflahlutdeild fara pannig fram ad keypt er hlutdeild i
utgefnum heildarafla & kaupari, en par sem atgefinn heildarafli i porski hefur sveiflast téluvert
milli ara er verd kr/kg toluvert frabrugdid kr/hlutdeild (hlutdeild=1%).

700 - —— Aflahlutdeild kr/1%

— Aflahlutdeild kr/kg

Visitala (Stig)
D
o
o

jan.95

jan.96 -
jan.97 -
jan.98 -
jan.99 -
jan.00 -
jan.0l1 -
jan.02 -+
jan.03 -
jan.04
jan.05 -
jan.06 -
jan.07 -

Timi (M&n)
Mynd 1 Visitlur aflahlutdeildar kr/kg og kr/1% (jan.1995=100)
Sedlabanki islands (2007a)
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4.1.2 Aflamark:

Aflamark er Gthlutud aflahlutdeild hvers ars. Utgerd getur veitt aflamark arsins eda leigt
allt/nluta fra sér. Leiga a aflahlutdeild til eins ars (fiskveidiars) er pvi i raun og veru leiga a
uthlutadri aflahlutdeild tiltekins ars, i daglegu mali kallad leigukvéti. bar sem bent er & élikan

talsmata i vidskiptum med aflahlutdeild kr/kg og kr/hlutdeild, er aflamark einnig synt sem
kr/kg og kr/1%.

300 -

200 -
—— Aflamark kr/1%

Visitala (Stig)

100 | — Aflamark kr/kg
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(o I o O o O o ©o o o O S o
C C C C c C C C C C C c C
g £ € £ €€ & € S © © © S O

Timi (Man)

Mynd 2 Visitdlur aflamarks kr/kg og kr/1% (jan.1995=100)
Sedlabanki islands (2007a)

4.1.3 Hlutfall aflamarks/hlutdeildar:

Leigu a aflamarki til eins ars matti talka sem &voxtun aflahlutdeildar. Hlutfallid
aflamark/hlutdeild er pa avoxtun i eitt ar. Linurnar syna medalavoxtun; 1995-2001=14,6% og

2001-2007=12%. Toppur a ferli arin 2001-2002 er vegna leekkunar & verdi aflahlutdeildar &
sama tima og verd aflamarks haekkar.
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Mynd 3 Hlutfall aflamarks a méti aflahlutdeild
Sedlabanki islands (2007a)
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4.2. Fjarmalaumhverfi

4.2.1 Verdlag

A [slandi er visitala neysluverds mikid notud til ad lysa breytingu & verdlagi akvedid timabil.
Mynd 4 synir ad almennt verdlag & islandi haekkadi & timabilinu jan.1995-des.2006 um 54%.
Neysluverdsvisitala var notud til pess ad stadvirda flest gogn i ritgerdinni og syna pannig
raunhaekkun, an almennra hakkana & Islandi. Gengisvisitolur og vaxtavistolur voru ekki
stadvirtar. Ahrif stadvirdingar & aflamark ma sja & mynd 4.

200 -
S 150 - \ | Neysluverdsvisitala
& _ S e Aflamark
&< 100 e — \/ .
© e N~ Aflamark Stadvirt
(2]
> 50 -
o T T T T T T T T T T T 1
o © N~ [e0} (o] o — N [a2] < Lo (o] N~
& & o &6 &6 6 o o © o o o o
c C c c c c c c o o o c c
g & & & & & @S © © © & & &
Timi (Man)

Mynd 4 Neysluverdsvisitala og stadvirding (jan.1995=100)
Hagstofa islands (2007a) & Sedlabanki Islands (2007a)

Verdbolga er reiknud fra neysluverdsvisitolu og er breyting visitélu milli manada, innan eins
ars. Raunvextir og nafnavoxtunarkrafa ibidalanasjods voru reiknud med pvi ad leidrétta fyrir
verdbolgu.  Mikil  verdbolga var arin 1999-2003 og aftur fr& 2006. Linan synir

verdbolgumarkmid Sedlabanka Islands 2 % % sem sett var i mars 2001, bankinn hefur
vikmork +/- 1 % % fra markmidi.
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Mynd 5 Verdbdlga 1995-2007
Hagstofa islands (2007b) & Anon (2001)
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Visitala fasteignaverds & hofudborgarsveedinu og visitala Utlansvaxta ibudalanasjods (ILS)
syna proun i fjarmalaumhverfi einstaklinga. Verdbolga (haekkandi raunvextir) virdist hafa
anrif & fasteignaverd. [ agust 2004 lekkadi ILS utlansvexti i kjolfar annara Gtlansstofnana, &
sama tima snarhakkadi fasteignaverd pratt fyrir ad verdbdlga leekkadi. I lok ars 2005 voru

nafnatlansvextir lanastofnana haekkadir og um leid haegdi & haekkun fasteignaverds og
verdbdlga haekkadi.

200 | —— Fasteignaverd
S 150 Raunvextir ILS
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Timi (Man)

Mynd 6 Préun ibtdaverds og vaxtastigs ibudalanasjods (jan.1997=100)
Fasteighamat Rikisins (2007) & ibudalanasjodur (2007a)

Fjarmalaumhverfi gagnvart fyrirteekjum ma sja & mynd 7, raundvoxtunarkrafa 15 &ra
verotryggos skuldabréfs leekkadi & sama tima og fasteignaverd hakkadi.
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Mynd 7 bréun ibldaverds, avoxtunarkréfu 15 ara skuldabréfs og vaxtakorfu (jan.1997=100)

Fasteighamat Rikisins (2007), Sedlabanki islands (2007b) & British Bankers Association
(2007)
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4.2.2 Skuldir og hagnadur

Timalengd lana eetti ad segja til um tru lanastofnana & kvétakerfid. Lengri timalengd bendir
pa til meira trausts banka. Préun timalengdar lana hefur verid eftirfarandi: 8 ara skuldabréf
1997-2001, 12 ara skuldabref 2002-2006, 15 ara skuldabréf 2006-2007 og a arinu 2007 hafa
stadid til boda allt ad 20 &ra skuldabréf ’.

Hlutfall skulda i erlendum gjaldmidlum vid meginhluta lanakerfis* var arin 1995-2007 &
bilinu 80-87% af heildarskuldum sjavaratvegs. | Grtaki fra jani 2006 var hlutfall heildarskulda
i erlendri mynt talid vera nalaegt 80%° sem er adeins harra hlutfall en gogn um skuldir
meginhluta lanakerfis syna & sama tima, sja toflu 19 vidauka 2.

Stadvirtar skuldir vid meginhluta lanakerfis eru syndar & mynd 8 asamt hlutfalli erlendra
skulda af meginhluta skulda og gengisvisitolu islensku krénunnar.

Gengisvisitala ISK synir hvernig skuldir sveiflast med breytingum & gengisvisitélunni sem
er ekki dedlilegt par sem skuldir meginhluta lanakerfis i erlendum gjaldmidlum eru & bilinu
80-87%. Sja ma ad arin 2001-2004 leekkudu skuldir, en fra arinu 2004 hakka per jafnt og

pétt, pratt fyrir lekkun & gengi islensku kronunnar p.e.a.s fjarfesting i sjavaratvegi hefur
aukist fra 2004.
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o 150 oo 80% o
A M 0% Skuldir vid
= i 0 meginhluta
s 100 Vil gnn
3 AT 0w Gengi ISK
K2}
> 50 4 1200 ------- % Erlendar
0 T T T T T T T T T T T 0%
[Te} (e} N~ [e0] (o)) o — [aY} [a0) < L0 (o) N~
x & o & & & © 9o S o S S ¢S
[ c c [ [ c [ [ c [ [ c c
8 &8 & & & &8 &8 &8 &8 © 8 928 8
Timi (Man)

Mynd 8 Visitala skulda og gengis ISK og hlutfall skulda i erlendri mynt (jani 2000=100).
Sedlabanki islands (2007c¢), Sedlabanki islands (2007d) & Kristjon Kolbeins (2007)

*Meginhluti lanakerfis eru vidskiptabankarnir 4 (Landsbanki, Glitnir, Kaupping og Icebank), 21
sparisjoour og innlansdeildir kaupfélaga. Utan vié skuldir meginhluta lanakerfis eru skuldir vid énnur
lanafyrirtaeki; Ibudalanasjod, Byggdastofnun, eignaleigur, fjarfestingarbanka, fjarfestingarlanasjodi og
greidslukortafyrirtaeki.

7 Sigurdur Vigg6sson (2007)
8 Kristjon Kolbeins (2007)
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Hreinn hagnadur sjavardtvegs sem hlutfall af tekjum 1995-2004 er reiknadur med
argreidsluadferd og 6% avoxtunkrofu. Hagnadarhlutfall yfir timabilid sveifladist toluvert,
sjavarutvegurinn i heild* asamt botnfiskveidum og frystiskipum fylgdist téluvert ad, en
botnfiskvinnsla skar sig po téluvert Ur og leekkadi sjavarutveginn i heild sérstaklega arin 2002
og 2003. Jakvad afkoma var i botnfiskveidum og hja frystiskipum fra 1997, allar greinar
nadu toppi arid 2001 pegar gengi islensku kréonunnar var mjog veikt gagnvart ¢drum

gjaldmidlum.
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Mynd 9 Hreinn hagnadur sem hlutfall af tekjum sjavardtvegsfyrirtaekja (1995=100)
Hagstofa islands (2007c)

*Sjavarutvegur i heild: Botnfiskveidar og vinnsla asamt uppsjavarveioum og breedslu. Midad er vid

tekjur greinanna alls ad fradregnum millividskiptum med hraefni.

4.2.3 Hlutabréfamarkadur
Arin 1995-2004 voru sjavarGtvegsfyrirtaeki & bilinu 25-30% af fjélda fyrirtekja & markadi, en
fra arinu 2003 hefur hlutfallid minnkad ar 30% nidur i 5% i lok ars 2006. Vea&gi
sjavarutvegsfyrirteekja i vidskiptum & hlutabréfamarkadi var & bilinu 35-40% arin 1995-1999
en frd arinu 1999 til 2001 féll veegi peirra ur 38% i 10%, hakkadi fra 2001-2002 i 15% en féll
pa aftur og var nalaegt 5% arid 2006. Flest sjavaratvegsfyrirteeki voru & markadi arid 1999
eda 24 fyrirteeki, Vinnslustddin, eina fyrirteekid sem var eftir & markadi gaf nylega Ut
tilkynningu um afskraningu. Taka verdur fram ad fyrirteekjum hefur almennt fekkad a
markadi og pau steekkad vegna sameininga.’

Astedur afskraningar af hlutabréfamarkadi verda ekki raktar hér en af ofangreindum
upplysingum ma réda ad litil vidskipti hafi verid ordin med hlutabréf par sem netbdlan* var i

algleymingi og tdélvu- og internetfyrirteeki &hugaverdari kostur en sjavaratvegsfyrirtaeki.

% Fridrik M. Baldursson ofl. (2004)
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Urvalsvisitolu (Icex-15), vistitolu sjavarttvegs (Icex-Fish) og visitolu Vinnslustodvarinnar hf
(VNST) ma sjid & mynd 10. Fra &rinu 1996 fram & mitt &r 1999 hakkadi Icex-Fish toluvert
umfram Icex-15 og sjavarutvegsfyrirteeki & markadi attu moguleika & ad nalgast fjarmagn a
hagsteedari kjorum en & almennum lansfjarmarkadi. Fra midju ari 1999 haekkadi hinsvegar
Icex-15 toluvert umfram lcex-Fish allt par til netbélan springur seinna hluta ars 2000 med
tilheyrandi leekkun hlutabréfaverds. Leakkun Icex-Fish var pd téluvert minni en Icex-15.
Arid 2001 heaekkadi lcex-Fish toluvert umfram Icex-15, ferlar peirra nalgudust og héldust
pannig fram & mitt &r 2003. Rekstur sjavarutvegsfyrirtekja gekk vel a pessum tima og
afurdaverd var hatt vegna gengis erlendra gjaldmidla gagnvart kronu. Fr& midju ari 2003
hefur Icex-15 haekkad margfalt umfram Icex-Fish. Uppistada Icex-15 fra 2003 eru steerri
fyrirteeki, bankar og Utrasarfyrirtaeki
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Mynd 10 Hlutabréfavisitolur; lcex-15, Icex-Fish og VNST (jan.1995=100)
Glitnir (2007)

*Netbolan var mikil laekkun hlutabréfa & alpjodlegum hlutabréfamarkadi sem teygdi anga sina til
islands, leekkun & islandi var p6 mun minni en & alpjodavisu. Laekkunin kom til vegna pess ad gengi
fijolmargra télvu- og internetfyrirteekja & hlutabréfamarkadi haféi heekkad mjoég mikid an pess ad
rekstrartekjur peirra og hagnadur til framtidar steedi undir gengi & hlutabréfamarkadi.

4.2.4 Gengi gjaldmidla

Gjaldmidlakarfa var bdin til ar greiningu & gjaldmidlasamsetningu skulda ar arsreikningum
atta fyrirtekja a hlutabréfamarkadi arin 2003-2006, sja nanar gjaldmidlakorfu i vidauka 3.

Karfan var latin gilda 6ll &rin, mynd 11 synir préun gjaldmidla og gjaldmidlakorfu.
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Mynd 11 Gengisvisitala gjaldmidla i gjaldmidlakérfu (jan.1995=100)
Sedlabanki islands (2007c)

Gengisvisitala kronu vegur pungt i rekstri sjavaratvegsfyrirteekja, steersti hluti afurda er seldur
i erlendri mynt og ha gengisvisitala = hatt afurdaverd i islenskum kr. A mynd 12 ma sja
hvernig ferlar gengisvisitolu islensku kréonunnar og gjaldmidlakorfu falla nanast saman.
Gengisvisitala islensku krénunnar var mjog ha arin 2001-2002 og aftur 2006, pegar nalaegt
16% haekkun vard. Stédugt gengi kronu arin 1995- 2001 skyrist med fastgengisstefnu.
Fastgengisstefna var hagstjornartaeki Sedlabanka islands fyrir mars 2001, gengi krénunnar
var haldid fostu og vikmork voru leyfd +/- 2 Y2 %. | september 1995 voru vikmork haekkud i
+/- 6% og i febrar 2000 voru pau haekkud i +/- 9%. Fra mars 2001 var fastgengi aflagt og
skipt yfir i verdbolgumarkid. Sedlabankinn parf ad halda verdbolgu innan 2 %2 % & ari med

vikmork 1 %% °, sja préun verdbdlgu & mynd 5 i kafla 4.2.1 verdlag.
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Mynd 12 Gengisvisitala ISK og gjaldmidlakérfu (jan.1995=100)
Sedlabanki islands (2007d)

1% Anon (2001)
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4.2.4 Erlendir vextir

A sama hétt og vid erlenda gjaldmidla var buin til vaxtakarfa til pess ad einfalda greiningu &
gbgnum. Gjaldmidla samsetning skulda atta fyrirteekja & hlutabréfamarkadi arin 2003-2006
var notud vio uppbyggingu vaxtakorfu, sja nanar vidauka 3.

London hefur i gegnum tidina verid midstod fjarmala i Evrépu og er enn. Bankar hafa pvi
sott lan til fjdrmognunar/endurlana & millibankamarkad i London, vextir lana &
millibankamarkadi i London kallast LIBOR* og timalengd lana er fra einni viku til eins ars."
Bankar nota LIBOR vexti sem grunnvexti erlendra lana til fyrirteekja og bata vid alagi sem
byggist a dhaettumati fyrirtaekis.

I kafla 4.2.2 kemur fram ad nalaegt 80% af skuldum islensks sjavarutvegs eru i erlendum
gjaldmidlum. islensk sjavarGtvegsfyrirtaeeki notast ad mestu vid 3M og 6M LIBOR vexti &
erlendum lanum.*? Fjoldi afborgana & &ri redur pvi hvort fyrirtekin velja 3M (fjorar
afborganir/ari) eda 6M (tveer afborganir/ari). Algengara er p6 ad nota 3M LIBOR vexti og
verda peir notadir i ritgerdinni.

Ahztta islenskra fyrirtaekja vid lan i erlendri mynt er pripztt, vaxtahaekkun (LIBOR vextir
eru breytilegir), veiking islenskrar kronu gagnvart erlendum gjaldmidlum og breyting & alagi.

Mynd 13 synir préun 3M og 6M LIBOR vaxta. Litill munur er a vaxtastigi en p6 eru 6M
vextir orlitid leegri 1995-2003.

150 -
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@ N,
(_cg —— 3M LIBOR vextir
l;:’ 50 — 6M LIBOR vextir
O T T T T T T T T T T T 1
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c c c c c c c c c c c c c

c ©®© ® ©®© ®©®© ® ® ®© ®8 &8 &8 &8 &

Timi (Mén)
Mynd 13 bréun 3M og 6M LIBOR vaxtakorfu (jan.1995=100)
British Bankers Association (2007)

*LIBOR, London Interbank Offered Rate, eru vextir sem bankar bjoda hvor 66rum & markadi i London.

1 Eun, S. Cetal. (2007)
12 Sigurdur Viggosson (2007)
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Mynd 14 synir ad vextir & alpjodamarkadi voru toluvert élikir milli landa arin 1995-2001, en
fra peim tima leekkadi vaxtastig almennt i flestum I6ndum fram til arsins 2004, pegar pad for

ad stiga. Vextir i GBP voru hair meiri hluta timabilsins og vextir i JPY mjog lagir fra 1996.
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Mynd 14 Visitala 3M LIBOR vaxta og 3M LIBOR vaxtakdrfu (jan.1995=100)
British Bankers Association (2007)

4.2.5 Innlendir vextir

Eins og adur hefur verid minnst & eru nalegt 80% af skuldum islensks sjavardtvegs i
erlendum gjaldmidlum. Vegi innlendra vaxta er pvi litid i rekstri sjavaratvegsfyrirtekja, pd
ma gera rad fyrir ad smeerri adilar nyti sér innlenda vexti vid kaup aflaheimilda.

Samfelld gogn fyrir islenska vexti a virkum markad voru ekki i bodi fra 1995, en fra og
med arinu 1999 hafa vextir verid skrddir & virkum markadi og pvi notast vid vexti fra peim
tima.

Vextir lana & millibankamarkadi i Reykjavik kallast REIBOR* og timalengd lana er fra
einum degi til eins ars. Par sem 3M LIBOR vextir eru viomid i erlendum voxtum, pa er
edlilegt ad notast vid 3M REIBOR vexti til pess ad audvelda samanburd.

Styrivextir Sedlabanka Islands [SI] eru skammtimavextir sem Sedlabankinn bydur
vidskiptabdnkum til fjarmdgnunar a hverjum tima.

Styrivextir, 3M REIBOR vextir og avoxtunarkrafa 5 ara verdtryggs skuldabréfs ettu ad
syna proun & islenskum fjarmagnsmarkadi. Styrivextir og 3M REIBOR vextir endurspegla pa

skammtimavexti og avoxtunarkrafa 5 ara dverdtryggs skuldabréfs vexti langtimaléana.

*REIBOR, Reykjavik Interbank Offered Rate, eru vextir sem bankar bjoda hvor 6drum & markadi &
islandi.

15



Haskolinn & Akureyri Lokaverkefni

i lok &rs 2002 og byrjun ars 2003 voru rikisbankarnir Landsbanki islands®® og
Bunadarbanki Islands einkaveaddir og sidar & arinu sameinudust Blnadarbanki Islands og
Kaupping."* A8 auki voru bindiskyldar innistedur vidskiptabanka i Sedlabanka [slands™
leekkadar. Med leekkun bindiskyldu skiladi Sedlabankinn hluta inneignar banka sem bundin
var i Sedlabanka, lausafé banka jokst med pessari adgerd og aukid svigrum myndadist hja
bénkum til Utlana.

A arinu 2003 voru bankar ordnir einkavaeddir og styrkur peirra jokst med meira lausafé
sem ad koma purfti i atlan.

Mynd 15 synir ageetlega adstedur & islenskum fjarmagnsmarkadi. Styrivextir SI voru
fram & mitt ar 2002 ad mestu leegri en 3M REIBOR vextir, en fr4 peim tima snérist deemid vid
p.e.a.s bankarnir foru ad bjoda hver 6drum hagstaedari vexti en styrivexti Sedlabankans.

Ferill 3M REIBOR vaxta sveiflast ekki 6svipad og vextir & alpjédamarkadi, po6 er eins og
seinkun sé & lekkun vaxtastigs midad vid erlenda vexti, seinkun a ferli er ekki éedlilegt par

sem innlent efnahagskerfi er sjalfsteett pratt fyrir ad pad motist af alpjodlegu umhverfi.
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Mynd 15 Visitala 3M REIBOR vaxta, styrivaxta Si og 5 ara skuldabréfs (jan.1999=100)

Sedlabanki islands (2007e), Sedlabanki islands (2007f) & OMX Nordic Exchange (2007)
Kaupping (2007)

3 Landsbanki islands (2007)
' Kaupbing (2007)
1> Sedlabanki islands (2007g)
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4.3. Afurdaverod

4.3.1 Innlend afurdaverd

Verd i beinum vidskiptum og verd & fiskmérkudum er synt & mynd 16. Fiskmarkadir eru
liklegri til ad endurspegla raunveruleg verd, par sem vidskiptin eru & frjalsum markadi. |
febriar var verd i beinum vidskiptum yfirleitt haest og i mars & fiskmorkudum. Hatt verd &
pessum tima var vegna pess ad vetrarvertio var i hamarki. Almennt veidist sterri fiskur i
febrdar og mars (hrygningarfiskur) og steerri fiskur hefur yfirleitt haerra verd en smeerri fiskur.
[ jandar 2002 for Verdlagsstofa skiptaverds ad senda samninga ahafna um fiskverd i
beinum vidskiptum til Fiskistofu sem birti verd i viokomandi samningum. Sja ma téluverda
haekkun i verdi & beinum vidskiptum & sama tima. Ferlar & linuriti segja ekki til um hvort
verd i beinum viskiptum sé herra en verd & fiskmdérkudum heldur syna peir breytingar yfir
timabilid, verd & fiskmdrkudum & islandi er tdluvert haerra en verd i beinum vidskiptum.

Arin 1995-1999 for pridjungur af 16ndudum ferskfiskafla & fiskmarkadi en fra 1999 hefur
hlutfallid verid ner fjérdungi.’®
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Mynd 16 Visitala afurda innanlands kr/kg; bein vidskipti og a fiskmarkadi (jan.1995=100)
Hagstofa islands (2007d)
4.3.2 Erlend afurdaverd

Gogn um afurdaverd & erlendum moérkudum voru unnin upp ar tollaskyrslum um atfluttning &
borskafurdum fra Hagstofu Island, gégnin syndu Gtflutt magn og fob* verdmati & porski til
allra atflutningslanda fyrir hvern manud arin 1995-2007.

*Fob=Ad fradregnum fluttningskostnadi

18 Hagstofa Islands (2007d)
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Erlend afurdaverd voru fundin med pvi ad einangra afurdaflokka sem taldir voru hafa
mikid veegi i heildarutfluttningi & porski 6ll arin eda mikinn voxt & timabilinu, sja nénar i
vidauka 1.

Mynd 17 synir veegi priggja flokka sem vaxid hafa umtalsvert & timabilinu 1995-2007, ef
midad er vid hlutfall peirra af heildaratflutningi, sja nanar mynd 29 i vidauka 1.

Skammstafanir erlendra afurdaflokka i linuritum: UK=Bretland, PO=Portigal og
SP=Spann.
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Mynd 17 Visitala afurda erlendis kr/kg; flok fersk, flok salt og heill ferskur (jan.1995=100)
Hagstofa islands (2007e)

Mynd 18 synir tvo afurdaflokka sem vogu pungt i heildarutfluttningi flest arin & timabilinu

1995-2007, ef midad er vid hlutfall peirra af heildaratflutningi, sjd nanar mynd 29 i vidauka 1.
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Mynd 18 Visitala afurda erlendis kr/kg; flok sjofryst og blautverkadur (jan.1995=100)
Hagstofa islands (2007e)
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4.4. Stjornkerfi fiskveida

4.4.1 Veidar eftir flokkum
Afla aflamarksbéta, krokabata og soknarbata dsamt heildarveidi allra flokka mé sja i toflu 1,
kréka+ synir umframveidi krokabata og soknardagabata midad vid uthlutun.

Krokabatar styrdu umframveidi til fiskveidiarsins 1998/1999, en pad ar var farid ad
uthluta aflaheimildum & einstaka krokabata i stad pess ad hafa veidar Ur sameiginlegum potti
med dagatakmorkunum. begar buid var ad loka & krokabata, ollu sdéknardagabatar
umframveidi fiskveidiarin 1998/1999-2004/2005 pegar aflaheimildum var Uthlutad & einstaka
soknardagabata.

Tafla 1 Afli eftir flokkum, heildarveidi og umframveidi
Heimild: Fiskistofa (2007a)

94/95 | 95/96 | 96/97 | 97/98 | 98/99 | 99/00 | 00/01 | 01/02 [ 02/03 | 03/04 | 04/05 | 05/06 | 06/07
Aflam.b  159.110]166.955/181.484(194.096|216.778|217.826/187.749|186.318(168.462|187.248|180.034/167.018
Kroka.b. 36.307 | 29.640 | 40.482 | 39.641 | 33.546 | 34.525 | 30.966 | 25.252 | 24.416 | 27.394 | 36.436 | 39.747
Sokn.b 5.488 | 6.911 | 7.895 | 12.418]11.024] 9.572 | 367 81
Samtals 195.417]196.595|221.966|233.737(255.812[259.262]226.610|223.988|203.902|224.214{216.837|206.846
Kroka + 14.807| 8.140 | 14.628| 9.339 | 4.659 | 6.942 | 8.506 | 10.509 | 9.226 | 7.472 | 367 81

4.4.2 Spa veidistofns
Spa Hafrannsoknarstofnunar [Hafrd] um veidstofn er gefin ut i Astandsskyrslu Hafré sem birt
hefur verid i mai hvert ar til fiskveidiarsin 2000/2001, en fra peim tima hefur spain verid birt i
juni. Bradabirgdatolur ar rannsoknarleiodngrum Hafro, haustralli og togararalli, sem gefa
visbendingu um astand fiskistofna eru tilkynntar i april (togararall) og desember (haustrall).
Tafla 2 synir fravik +1 sem er fravik i spd um afla nasta ars samanborid vid Gthlutadan
afla arsins sem spad var fyrir, spa +1 er spa afla nasta ars og spa +2 er spa par nasta ars.
Heett var ad spa tvo ar fram i timann eftir fiskveidiarid 2001/2002. Mikil jakveed haekkun
vard i spafraviki fiskveidiarin 1995/1996-1998/1999 og neikvaed haekkun 2000/2001 og
2001/2002, utreikning hlutfalla sja toflu 27 vidauka 4.
Tafla 2 Fravik spar, spa+1 og spa+2 & veidistofni porsks

Heimild: Hafrannséknarstofnun (2007a)

| 94/95 | 95/96 | 96/97 | 97/98 | 98/99 | 99/00 | 00/01 | 01/02 | 02/03 | 03/04 | 04/05 | 05/06 | 06/07 |

Fravik+1| -3,3%. | 9,8 % | 16,4 %| 9,2 % | 14,6 %| 0,3 % |-20,0 %.| -33,4 %.| 6,6 % | 1,2% [-6,6 %.|-3,2 %.|-8,5 %.
Spa +1 |[-13,6 %.| 3,6 % [ 20,6 %|-4,3%.| 54% [-8,3%.| 14,6 % | 10,6 % | 11,2 %[ 19,5%|-8,1%.| 83 % [-0,4 %.
Spa+2 | -5,1%.|357%|17,3%| 2,2% |-1,9%.| 1,5% | 33,2% | 29,1 %
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4.4.3 Utgefin afli

Utgefin afla, skerdingu og uthlutadan afla eftir fiskveidiarum ma sja i toflu 3. Fiskveidiarin
1994/1995-2001/2002 voru aflaheimildir krokabata dregnar fra Utgefnum afla og voru pvi
innifaldar i skerdingum, asamt botum. Aflamarksskipum var uthlutad afgangi, uthlutun i
toflu. Frd og med fiskveidiarinu 2001/2002 var hett draga aflaheimildir krokabata fra
utgefnum afla og hverjum béati Gthlutad hlutdeild @ sama hatt og aflamarksbatum.
Aflaheimildir séknardagabata voru po afram dregnar frd dtgefnum afla arin 2001/2002-
2003/2004, en fra og med fiskveidiarinu 2004/2005 var aflaheimildum Uthlutad & einstaka
béata, skipting skerdinga fyrir Gthlutun sja toflu 23 vidauka 4.

Tafla 3 Utgefinn afli, skerding og Gthlutadur 6sleegdur afli

Reglugerdir (2007)

94/95 | 95/96 | 96/97 | 97/98 [ 98/99 | 99/00 | 00/01 | 01/02 | 02/03 [ 03/04 | 04/05 [ 05/06 | 06/07
Utgefid [155.000[155.000[186.000[218.000[250.000]250.000]220.000]| 190.000| 179.000{209.000{205.000{198.000{193.000
Skerding| 42.169 | 46.380 | 30.854 | 35.302 | 39.375] 40.338 ] 35.972( 8.104 | 9.138 | 10.924 [ 12.503| 11.959| 8.879
Uthlutun {112.831]108.620|155.146(182.698(210.625|209.180| 184.028|181.896|169.862|198.076|192.497|186.041{184.121

4.4.4 Skipting aflaheimilda a flokka

Tafla 4 synir hlutdeild krokabata og aflamarksbata eftir fiskveidiarum. Aflaheimildum
krékabata og soknardagabata, sem dregnar voru fra atgefnum afla hvers ars, er breytt i hlutfall
af uthlutun. Hlutdeild hélst nokkud svipud til fiskveidiarsins 2004/2005 pegar
soknardagakerfinu var lokad, en pa minnkadi hlutdeild aflamarksbata, sja nanar um smabata i
toflu 24 vidauka 4.

Tafla 4 Hlutdeild krékamarksbata og aflamarksbata
Fiskistofa (2007b)

| 94/95 | 95/96 | 96/97 | 97/98 | 98/99 | 99/00 | 00/01 | 01/02 | 02/03 | 03/04 | 04/05 | 05/06 | 06/07 |
Aflam.b | 86,13% [86,13%)|86,10%)|86,10%| 86,25% | 86,20% | 86,20% | 86,55% |86,95%|86,90%)|82,72%|82,55% 82,45%
Kroka.b. | 13,87% |13,87%|13,90%|13,90%| 13,75% | 13,80% | 13,80% | 13,45% |13,05%|13,10%|17,28%|17,45%| 17,55%

4.4.5 Sérteekar uthlutanir

Tafla 5 synir ad mun herra hlutfalli aflaheimilda aflamarksbéata (baetur A) var Gthlutad 6beint
fiskveidiarin 1994/1995 og 1995/1996 og aftur 2001/2002-2005/2006. Betur K eru beetur til
krékamarksbata, nanari skiptingu sérteekra Uthlutana ma sja i téflum 25, 26 og 27 vidauka 4.
Tafla 5 Skipting sérteekra Gthlutana i porski

Reglugerair (2007)

| 94195 | 95/96 | 96/97 | 97/98 | 98/99 | 99/00 | 00/01 | 01/02 | 02/03 | 03/04 | 04/05 | 05/06 | 06/07 |
Baetur A | 13,33%| 16,05%]| 2,69% | 2,29% | 2,00% | 1,97% | 2,55% | 3,26% | 4,10% | 4,22% | 4,45% | 4,34% | 2,85%
Baetur K 1,65% | 1,70% | 1,75%
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4.4.6 Sampjoppun aflaheimilda

Sampjoppun aflaheimilda i porskigildum talio (allir stofnar) hefur verid umtalsverd yfir
timabilid. Fiskveidiarido 2006/2007 rada 25 steerstu sjavardatvegsfyrirtekin yfir 70,6%
aflaheimilda og steersta fyrirteekid raedur yfir teeplega prisvar sinnum meira af aflaheimildum
samanborid vid stersta fyrirteekid fiskveidiario 1994/1995. Fimm sterstu og tiu steerstu
fyrirteekin fiskveidiarid 2006/2007 réda yfir helmingi meira af aflaheimildum samanbordid
vid fiskveidiario 1994/1995.

Sampjoppun var mikil milli fiskveidiaranna 1997/1998-1998/1999 og enn meiri milli
fiskveidiaranna 1999/2000-2000/2001 pegar 25 steerstu fyrirteekin juku hlutdeild sina um 15%
milli ara. Fiskveidiarid 2001/2002 drést veegi sterstu fyrirteekjanna saman pegar farid var ad
uthluta aflaheimildum a einstaka krokabata i stad hlutfalls af dtgefnum afla sem skerti hlut
aflamarksbata, sja toflu 24 vidauka 4. Steerri Gtgerdir voru ekki mikid i Gtgerd smabata a
pessum tima. Fiskveidiarin 2005/2006 og 2006/2007 juku steerstu fyrirteekin hlutdeild sina
um 2-3% milli ara.

Taka verdur fram vardandi toflu 6 ad hlutfoll fyrirteekja byggja & upphafsathlutun
fiskveidiarsins. Uthlutun lodnu, innfjardarakju, kolmunna, norsk-islenskrar sildar, raekju vid
Nyfundaland og porsks i Barentshafi o.fl. er sidar a fiskveidiarinu, taflan atti pvi ad syna
nokkud vel proun i aflaheimildum botnfisktegunda.

Tafla 6 Steerstu handhafar aflaheimilda

Axel Hall ofl. (2002) & Fiskistofa (2007c)

94/95 | 95/96 | 96/97 | 97/98 | 98/99 | 99/00 | 00/01 | 01/02 | 02/03 | 03/04 | 04/05 | 05/06 | 06/07
Steersta 3,5% | 4,0% | 3,6% | 41% | 58% | 65% | 7,3% | 57% | 7,2% | 8,0% | 8,1% | 8,9% | 9,6%
5 steerstu | 15,5% | 16,5% | 16,1% | 16,7% | 21,2% | 22,5% | 29,1% | 25,6% | 26,6% | 27,2% | 29,7% | 30,2% | 33,2%

10 steerstu | 25,3% | 26,4% | 26,6% | 27,1% | 32,8% | 34,8% | 48,1% | 41,2% | 42,6% | 43,6% | 44,3% | 47,7% | 51,1%
25 steerstu | 41,3% | 43,2% | 43,5% | 45,1% | 50,5% | 56,1% | 71,2% | 62,6% | 63,7% | 65,6% | 65,0% | 68,7% | 70,6%

4.5 Aflabrdgo

4.5.1 Aflabrogd aflamarksskipa
Afli neer hamarki i mars hvert ar og lagmarki i juli/agust nema arin 1995 og 1996 pegar toppar
voru i september. Fra arinu 2004 hafa toppar i 16ndudum afla leekkad og afli dreifst meira yfir

allt ario.
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Mynd 19 Visitala landads afla aflamarksskipa kg og verd a markadi (jan.1995=100)
Fiskistofa (2007d)

4.5.2 Afli & sknareiningu

Afli a sbknareiningu vid porskveidar synir veidi eftir a&rum par sem porskur > 50% af afla. Ef
porskur er i minna magni telst skip ekki vera & porskveidum. Aflabrégd voru sérstaklega god

arin 1998 og 2004, en mjog slok arid 2000. Afli i net minnkadi samfellt arin 1997 til 2004.
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Mynd 20 Afli & s6knareiningu fyrir linu, net og botnvorpu, arsgdgn (1995=100)
Hafrannséknunarstofnun (2007b)
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5. Greining

I greiningu var fylgni fasta vid breytur skodud, fjorar greiningar voru framkvaemdar par sem
eftirfarandi fjorir fastar voru til skodunar: Aflahlutdeild kr/kg og kr/1% auk aflamarks kr/kg
og kr/1%. Fylgni var skodud yfir allt timabilid, fyrri og seinni hluta timabils og hvert ar fyrir
sig. Mork fyrra og seinni hluta timabils, aram6t 2000/2001, byggja & greiningu & verdi
aflahlutdeildar og aflamarks en mikil leekkun vard a verdi hvorutveggja i lok ars 2000.

5.1. Aflahlutdeild kr/kg

Tafla 7 Greining aflahlutdeild kr/kg & moéti breytum

Erlend verd Innlend verd Hlutabréf Mynt og vextir |Veidi

o ©
o | % T x §
= 2 = 3 .,D_. [ 3 = o o g
= 5 =) 9 @ 0 = 0 « i >
x| v £ £ =<|35 £ s 8 g
5[5 5§ © S 2|2 B|w & 3 5 j=)
1S = = = @ Q = = F|| ho! = (o)) c — [J]
S| 8 8 5 J|§ |8 38 2|% 8 2|%|%
| T L @ T @T|ao | e o S| o _m]|>|[.°

1995-2006 -0,21 10,20 0,41 0,23 0,37 -0,0210,35 0,22 (0,78 |0,46 0,60 |-0,20 -0,10 |—O,4O -0,11 10,70 |

1995-2001 0,18 | 0,53 0,77 0,53 0,77 0,28 |0,50 0,49 )0,89 |0,71 0,42 |-0,67 0,03 -0,54(0,07 [0,46
2001-2006 -0,39 |-0,43 -0,28 -0,45 -0,25 -0,53]-0,15 -0,41]0,78 | 0,54 0,66 [-0,56 -0,59 0,05 |-0,18 0,76|

1995 -0,21}-0,58 -0,16 0,26 0,08 -0,30]0,17 -0,33(0,85 0,89 0,08 (-0,06 -0,28 -0,85]0,18 |-0,50
1996 -0,421-0,39 -0,02 0,50 0,03 -0,75]0,07 0,05}(0,77 0,71 0,54 (-0,23 0,35 0,00 |-0,33]0,07
1997 0,21 )0,12 045 0,10 0,31 -0,17(0,51 0,26 0,55 0,30 -0,35|-0,76 0,00 0,40 |-0,66]0,14
1998 0,20 |-0,15 -0,11 -0,19 0,49 -0,28(-0,19 -0,19(0,75 0,90 0,12 |-0,90 -0,71 0,58 |-0,59]0,31
1999 0,26 |-0,11 -0,50 -0,75 0,43 -0,21(-0,24 -0,11(0,59 0,27 0,05 |-0,56 -0,59 0,44 |-0,36|0,66
2000 0,54 |-0,51 -0,56 -0,75 0,53 -0,71(-0,14 -0,69(0,60 0,72 0,41 |-0,78 -0,79 -0,40[-0,06 |-0,50
2001 -0,5510,04 -0,69 0,03 -0,91 -0,51]0,05 0,24(0,89 0,06 -0,43(-0,90 -0,90 0,89 |0,18 | 0,87
2002 -0,46-0,30 -0,92 -0,72 0,04 -0,67]0,23 -0,71(0,41 0,87 0,90 |-0,98 -0,98 -0,75]-0,61]0,76
2003 0,16 | 0,08 -0,14 0,53 -0,14 -0,05(0,43 0,28 |0,11 0,32 0,22 |-0,29 -0,29 0,23 | 0,68 |-0,25
2004 0,36 |0,27 -0,13 0,50 -0,11 0,79 (0,65 0,78 |-0,76 -0,52 0,37 |-0,23 -0,24 -0,63]0,37 |-0,51
2005 -0,351-0,01 -0,69 -0,41 0,05 -0,64(-0,90 -0,27]0,93 -0,56 0,67 |(-0,74 -0,71 0,97 |-0,30]0,87
2006 0,57 0,78 0,67 0,64 005 064|031 074|028 0,74 0,80 |0,05 0,06 0,75 0,07 |-0,66

Fylgni aflahlutdeildar kr/kg vid visitdlu Icex-15 og fasteignverds var god yfir allt timabilid.

Fylgni vid lcex-15 var pé herri timabilid 1995-2001 og fylgni vid fasteignaverd heerri

timabilid 2001-2007. Erlend vaxtakarfa hafdi pokkalega neikvada fylgni allt timabilid.
Visitolur lcex-15, fasteignaverds og vaxtakorfu verda teknar til nanari skodunar vid

aflahlutdeild kr/kg i samantekt aflahlutdeildar, adrar breytur verda ekki notadar i framhaldinu.
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5.2. Aflahlutdeild kr/1%

Tafla 8 Greining aflahlutdeild kr/1% & maoti breytum

Aflamark kr/1%

1995-2006) 0,58

1995-2001) 0,93
2001-2006 -0,53

1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

-0,33
0,75
0,82
0,75
0,26
0,83
-0,60
-0,27
-0,19
0,47
-0,57
0,52

Erlend vero

Innlend verd

Hlutabreéf

Mynt og vextir

Veidi

Heill ferskur UK

o
N
N

0,74
-0,50

-0,62
0,39
0,69
0,56
-0,11
-0,52
-0,19
-0,43
0,28
0,09
-0,02
0,77

Flok fersk UK

o
o))
o

0,90
-0,34

-0,20
0,10
0,39
0,71
-0,47
-0,51
-0,66
-0,88
-0,33
-0,00
-0,71
0,66

Blautverkadur PO

o
)
0

0,66
-0,47

0,19
0,64
0,66
0,51
-0,73
-0,64
0,02
-0,68
0,42
0,39
-0,50
0,63

Flok sj6fryst UK

o
a1
o

0,90
-0,33

0,10
0,21
0,53
0,89
0,38
0,68
-0,94
0,19
-0,61
-0,25
0,13
0,05

FL Soltud SP

o
[N
N

0,47
-0,58

-0,36
0,03
0,47
0,45
-0,19
-0,58
-0,49
-0,69
-0,22
0,78
-0,65
0,64

Bein vidskipti

o
~
=

0,65
-0,21

0,20
-0,10
0,21
0,68
-0,22
0,04
-0,01
0,35
-0,41
0,75
-0,90
0,30

Fiskmarkadir

o
w
®

0,67
-0,48

-0,42
0,62
0,84
0,63
-0,12
-0,63
0,08
-0,83
-0,03
0,63
-0,31
0,73

Icex-15

o
~
N

Icex-fish

o
I
[o¢]

0,90

0,62

0,84

0,56

0,80
0,83
0,03
0,78
0,54
0,71
0,81
0,33
0,91

0,85
0,87
-0,25
0,53
0,22
0,81
-0,10
0,87
-0,22

-0,84 -0,67

0,92
0,27

-0,49
0,73

VNST

o
U1
w

0,34
0,58

0,16
0,91

-0,79

0,16

-0,00

0,52

-0,56

0,77

-0,65

0,42
0,69
0,79

2 sk
[e)]

-0,73
-0,60

-0,09
-0,16
-0,53
-0,33
-0,51
-0,87
-0,92
-0,96
0,54
-0,10
-0,68
0,05

Gengiskarfa

-0,02 |-0,

0,02
-0,63

-0,37
0,74
0,45
0,01
-0,54
-0,87
-0,93
-0,96
0,41
-0,10
-0,65
0,06

Erlend vaxtakarfa

i0i

Fasteignaverd

5

4

o Vel

-0,01

O
o))
a

-0,51
0,04

-0,80
-0,61
0,83
-0,30
0,39
-0,54
0,94
-0,58
-0,33
-0,73
0,95
0,75

0,18
-0,17

0,11
0,40
-0,09
-0,16
-0,38
0,09
0,06
-0,70
0,27
0,26
-0,37
0,07

0,53

0,80 I

-0,46
-0,37
-0,27
0,80
0,63
-0,60
0,81
0,64
0,44
-0,66
0,90

-0,66

Fylgni aflahlutdeildar kr/1% vid visitélu Icex-15 var god yfir allt timabilid og pokkaleg fylgni

var vid visitolu fasteignaverds og aflamarks kr/1%.

hafdi pokkalega neikvaeda fylgni yfir allt timabilid.

Fylgni vid Icex-15 var mun heerri
timabilid 1995-2001 og fylgni vid aflamark var étrdlega ha timabilido 1995-2001 en afleit
2001-2007. Fylgni vio fasteignaverd var heerri timabilid 2001-2007 og erlend vaxtakarfa

Visitolur Icex-15, fasteignaverds, aflamarks kr/1% og vaxtakorfu verda teknar til nanari

skodunar vid aflahlutdeild kr/1% i samantekt aflahlutdeildar, adrar breytur Gr greiningu verda

ekki notadar i framhaldinu.
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5.3. Aflamark kr/kg

Tafla 9 Greining aflamark kr/kg & maéi tbreytum

Erlend verd Innlend vergd Hlutabréf Mynt og vextir |Veidi

o) o

I~ a ¥ <
E’ 2 X 5 2 o = = 'é °
S| s 3 = B |8 w© g g g
2l 2 x €& 2 ol ¥ = F i
ie] @ n = B > O = = X > =
T | & & : % @S| g|8 & . 2 3T B
Sls 5 2 35 2|5 3|85 5 2|% § /8|3
I| £ & @ o Z|a&a |88 & s|@ o6 Td|2]|E
1995-2006 -0,21 0,41 |0,38 | 0,28 0,46 0,39 |0,26 |0,36 |-0,41 -0,19 -0,17|0,34 0,33 0,07 (0,07 |-0,29

1995-2001 0,18 | 0,40 | 0,42 10,39 0,45 043 (0,67 ]0,47 |10,30 -0,20 -0,22|-0,40 -0,39 -0,07]0,07 | 0,52
2001-2006 -0,39(0,62 | 0,70 | 0,40 0,69 0,56 |0,54 |0,57 |-0,60 -0,31 -0,06]0,66 0,68 0,02 |[0,04 |-0,55

1995 -0,2110,512 o,07 0,17 0,52 0,10 |-0,38 0,17 |-0,20 -0,19 -0,14(0,12 0,01 0,25 |-0,11]0,14
1996 -0,421-0,37 0,08 -0,75 -0,22 -0,03|0,06 -0,71]-0,71 -0,77 -0,88(0,00 -0,74 0,74 |-0,37]0,38
1997 0,21 |-0,53 0,38 -0,81 -0,09 -0,59(0,50 -0,57(0,54 0,55 0,56 |-0,00 -0,27 -0,51(-0,37]0,77
1998 0,20 |0,55 0,74 0,74 0,78 0554|066 0,57 (0,65 0,21 -0,37|-0,30 -0,19 -0,41(-0,07|0,45
1999 0,26 |-0,19 0,27 0,07 0,02 0,17 |0,42 0,17 (0,10 -0,12 -0,40]-0,05 0,01 -0,01]0,18 | 0,07
2000 0,54 |-0,04 -0,10 -0,37 0,86 -0,08(0,53 -0,11(0,90 0,87 0,65 |-0,91 -0,90 -0,73]0,60 |-0,69
2001 -0,55|0,59 0,78 -0,00 0,78 0,55]0,08 0,07 |-0,44 0,42 0,65 (0,71 0,72 -0,83]0,05 |-0,60
2002 -0,461-0,18 0,46 0,29 0,12 0,04 |0,45 -0,03}|0,02 -0,13 -0,73|0,40 0,41 0,82 |0,24 |-0,62
2003 0,16 |0,21 0,62 0,24 0,84 0,37 (0,84 0,70 |-0,86 0,84 0,97 |-0,58 -0,40 0,86 |0,32 |-0,88
2004 0,36 |-0,28 0,03 -0,03 -0,64 0,67 (0,54 -0,01(-0,67 -0,64 0,78 |0,16 0,18 -0,61[-0,03|-0,45
2005 -0,3510,46 0,52 -0,26 0,34 -0,06|0,27 0,30 |-0,48 0,20 -0,66|0,64 0,63 -0,50(-0,44]-0,33
2006 0,571083 091 094 0,79 0,80 (0,77 0,63 |-0,50 0,24 0,22 |0,74 0,75 0,94 |-0,52]-0,58

Engin afgerandi fylgni kom fram i greiningu & aflamarki kr/kg yfir allt timabilid, fylgni var
skast vid innlend og erlend afurdaverd. Visitala sjofrystra flaka a Bretland hafdi haestu fylgni
yfir allt timabilid en par sem lagt hlutfall heildarafla var unnid i pennan flokk var honum
sleppt i samanburdi, sj& mynd 29 vidauka 1. Pokkaleg fylgni var pé vid erlend og innlend
afurdaverd timabilid 2001-2007.

Heill ferskur porskur a Bretland, fersk porskflok & Bretland og porskur a markad
innanlands verda tekin til nanari skodunar vid aflamark kr/kg i samantekt aflamarks, adrar
breytur Ur greiningu verda ekki notadar i framhaldinu.

Koénnun var gerd & fylgni porsks innanlands vid erlendar afurdir. Porskur i beinum vidskiptum
og & fiskmorkudum var haféur sem fasti & méti erlendum afurdum. Toflur 10 og 11 syna ad
fylgni porsks & fiskmoérkudum vid erlend afurdaverd var sterk yfir allt timabilid. Fylgni
porsks i beinum vidskiptum var p6 mun legri. Innbyrdis fylgni porsks i beinum vidskiptum

og a fiskmdrkudum var god.
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Tafla 10 Greining verd i beinum vidskiptum Tafla 11 Greining verd & fiskmorkudum
Erlend verd Innlend verd| Erlend verd Innlend verod|
] o
4 o X X o =4
2 % 5 = o =] = 2 >:<) 5 =2 o =] =
5 b=l D n g i) 5 Q @ n S i)
i 3 £ £ 5|3 ¢ 2 3 £ £ 9|3 ¢
e s g & £|2 g s & £ % 5|8 ¢
= X 5 X n c = = X 5 X n c =
© 0 < E=] 1 © 0 © 0 K] =) _ [ )
I Lo m LL [T m L I LL m (V8 (18 m LL
1995-2006] 0,49 0,67 0,60 0,47 0,64 (1,00 0,71 1995-2006] 0,83 0,82 0,84 0,69 0,78 (0,71 1,00
1995-2001) 0,66 0,79 0,74 0,76 0,69 (1,00 0,82 1995-2001 0,83 0,83 0,85 0,78 0,77 (0,82 1,00
2001-2006/ 0,08 0,30 0,14 0,00 0,33 |1,00 0,29 2001-2006] 0,79 0,66 0,73 0,48 0,69 |0,29 1,00
5.4. Aflamark kr/1%
Tafla 12 Greining aflamark kr/1% sem fasti & moti breytum
Erlend verd Innlend verd Hlutabréf Mynt og vextir |Veidi
o ©
o X o X b=
S =] X 5 > o = = @ % %
21 3 8§ 2 2135 % 5 3 g
i) 2 ) < = S @ = e X > c
= = = ) Ne) = ] < o) (] ] (=)
5] Ko} k) > » o > = = = = D 2 @
Sls 2 2 3 915 3|3 5 2|%x 5§ 2|%8|¢%
I | & @ o Tf|é& |18 & sl o6 T|2|CF
1995-2006| 0,58 10,74 | 0,83 | 0,53 0,84 0,49 0,49 1]0,63 (0,07 0,27 0,20 ]0,20 0,33 -0,30]0,15 |0,12

1995-2001| 0,93]081]093]0,73 092 0,61(0,82}0,78 (0,85 0,44 0,22 |-0,73 -0,10 -0,48]0,25 | 0,62
2001-2006 -0,53 0,60 0,72 | 0,43 0,66 0,57 ]0,51]0,53 |-0,59 -0,33 -0,20(0,71 0,73 0,03 | 0,05 |-0,57

1995 -0,33]0,52 0,00 0,03 0,54 0,02 |-0,36 0,06 |-0,29 -0,37 -0,02(0,08 -0,10 0,43 |-0,23]0,27
1996 0,750,633 0,38 0,21 0,16 0,40 |-0,21 0,33 (0,56 0,61 0,64 |-0,31 0,48 -0,33]0,51 |-0,32
1997 0,820,71 063 041 059 051(0,35 0,810,022 -0,26 -0,64]-0,27 0,61 0,70 |[0,15 | 0,04
1998 0,75|0,77 09 0,8 0,77 0,76 (0,93 0,85 (0,49 -0,00 -0,12}0,20 0,30 -0,75]0,17 | 0,63
1999 0,26 |-0,19 0,31 0,10 -0,03 0,18 (0,44 0,16 |0,04 -0,26 -0,45]0,01 0,06 -0,07]0,17 | 0,02
2000 0,83 |-0,23 -0,24 -0,44 0,89 -0,21|0,44 -0,29(0,91 0,92 0,67 |-0,96 -0,96 -0,75]0,49 |-0,73
2001 -0,60(0,34 0,85 -0,02 0,77 0,59 |0,00 -0,12(-0,56 0,23 0,52 (0,71 0,72 -0,80]-0,09 |-0,69
2002 -0,271-0,22 0,50 0,34 0,24 0,10 0,41 -0,05(-0,12 -0,21 -0,77(0,43 0,45 0,86 | 0,16 |-0,67
2003 -0,191052 0,65 046 0,71 0,35]0,79 0,93 |-0,49 0,96 0,81 (-0,33 -0,18 0,92 | 0,58 |-0,85
2004 0,47 |-0,49 0,23 -0,17 -0,70 0,51 |0,60 -0,20(-0,69 -0,76 0,67 |0,31 0,35 -0,67[-0,17 |-0,63
2005 -0,5710,24 0,56 -0,23 0,37 0,19 10,54 0,17 |-0,71 0,51 -0,65(0,85 0,84 -0,75]-0,32]-0,49
2006 052)081 089 092 082 0,80|0,78 0,59 |-0,55 0,18 0,16 |0,77 0,77 0,92 |-0,54]-0,56

Fylgni aflamarks kr/1% var sterk vid erlend afurdaverd. bokkaleg fylgni var yfir allt timabilid
vid porsk a fiskmorkudum innanlands og aflahlutdeild kr/1%. Visitala sjofrystra flaka &
Bretland hafdi hastu fylgni yfir allt timabilid, en par sem lagt hlutfall heildarafla var unnid i
pennan flokk er honum sleppt i samanburdi, sja mynd 29 vidauka 1. Fylgni allra afurdaflokka
var mun herri timabilid 1995-2001 og fylgni vid hlutdeild kr/1% var o6tralega hé eda 0,93.
Heill ferskur fiskur & Bretland, fersk porskflok & Bretland, porskur & fiskmdrkudum
innanlands og aflahlutdeild kr/1% verda pvi tekin til nanari skodunar vid aflamark kr/1% i

samantekt aflamarks, adrar breytur ar greiningu verda ekki notadar i framhaldinu.
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5.5. Samantekt aflahlutdeildar
Samantekt greiningar a aflahlutdeild kr/lkg ma sjd @ mynd 21, ferlar aflahlutdeildar og
urvalsvisitolu (Icex-15) fylgjast mjog vel ad til arsins 2000, pegar Urvalsvisitalan for ad
haekka umfram verd aflaheimilda. Pegar netbdlan svokallada sprakk seinni hluta ars 2000
leekkadi urvalsvisitalan meira en aflahlutdeild og falla ferlar peirra saman i september 2001.
Naestu tvo arin eda fram i september 2003 var aflahlutdeild heerri, en frd peim tima haekkadi
Urvalsvisitalan margfalt umfram aflahlutdeild. Utskyring & timabilinu eftir ad netbolan sprakk
i lok ars 2000 til &rsins 2007 er tekin sérstaklega fyrir med mynd 23 sidar i pessum kafla.
Vegi sjavarutvegsfyrirtekja i vioskiptum & hlutabréfamarkadi arin 1995-1999 var & bilinu
35-40%, en arin 1999-2001 lekkadi veaegi peirra Ur 38% i 10%. Sjavarutvegsfyrirteeki hafa
pvi haft mikil ahrif & Icex-15 fram til arsins 1999, en fra peim tima voru ahrif peirra &

arvalsvisitdlu mun minni, mynd 10 i kafla 4.2.3 synir hvernig Icex-15 sveifladist med lcex-
Fish fram til arsins 1999.
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Mynd 21 Visitala aflahlutdeildar kr/kg og Icex-15 hlutabréfavisitdlu (jan.1995=100)
Sedlabanki islands (2007a), Glitnir (2007) & British Bankers Association (2007)

Samantekt greiningar & aflahlutdeild kr/1% ma sja & mynd 22, ferlar aflahlutdeildar kr/1% og
urvalsvisitolu (Icex-15) fylgjast ekki jafn vel ad og aflahlutdeild kr/kg,

Olika hegdun ferla aflahlutdeildar kr/1% og kr/kg ma skyra med pvi ad Gthlutadur afli
hvers ars kom fram i verdi kr/1%. Hringir voru settir vid upphaf fiskveidiara pegar
aflaheimildum var Gthlutad. Ahrif breytinga & Uthlutudum afla komu vel fram & ferlum
aflahlutdeildar kr/1%. Mikil hakkun vard & Uthlutudum afla fiskveidiarin 1996/1997-

2000/2001 sem kom beint fram i verdi aflahlutdeildar kr/1%, sja 16drétta haekkun i september
1996.
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Fiskveidiarin 2000/2001-2002/2003 lekkadi uthlutadur afli umtalsvert, 16drétt leekkun vard &
ferli i september 2000. Lakkun aflahlutdeildar kr/1% vegna netbolunnar i lok ars 2000 vard
mjog ykt par sem uthlutadur afli drost saman & sama tima og netbdlan sprakk.

Anrif breytinga & aflahlutdeild kr/1% leiddi oftast til breytinga & aflahlutdeild kr/kg.
Breytingar & verdi virtust koma fram & timabilinu juni til september, Gthlutun &rsins var
tilkynnt i jani eda juli og Uthlutun var um méanadarmatin agust/september.

Aflahlutdeild og aflamark kr/1% voru med 0,93 i fylgni timabilid 1995-2001, uUtskyring a
peirri fylgni er tekin fyrir i samantekt a aflamarki.
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Mynd 22 Visitala aflahlutdeildar kr/1% og Icex-15 hlutabréfavisitala (jan.1995=100)
Sedlabanki islands (2007a), Glitnir (2007) & British Bankers Association (2007)

Eftir ad netbolan sprakk i lok ars 2000 for vaxtastig & alpjodamarkadi ad lekka, gengi
islensku kronunnar gagnvart 6drum gjaldmidlum vard mjog hatt (kronan veikist) sem skiladi
sér i miklum hagnadi sjavarutvegsfyrirtaekja arin 2001 og 2002. Sjavarutvegsfyrirtaeki hofou
pvi adgang ad heegstedu lansfé og hognudust & sama tima. Verd aflaheimilda haekkudu
toluvert fra midju ari 2001.

A érinu 2002 styrktist krénan orlitid, en afurdaverd helst hatt fram & mitt ar 2002. Vextir
a pessu timabili voru mjog lagir og hagnadur sjavarutvegsfyrirteekja med ageetum og verd
aflaheimilda hakkadi enn & arinu.  Eins og kom fram i kafla 4.2.5 jokst lausafé banka
umtalsvert ario 2003, auk pess sem bankar voru einkaveeddir. Frambod fjarmagns var gott,
vextir héldust lagir og verd aflaheimilda haekkadi fram i mars 2003, pegar pad leekkadi orlitid
0g stod sidan nokkurn veginn i stad Gt arid.

I upphafi ars 2004 féll verd aflaheimilda fram & haustid, krénan veiktist & pessu timabili,
afurdavero laeekkadi og erlendir vextir foru ad haekka.
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Hakkun a verdi aflaheimilda i lok arsins 2004 til loka arsins 2005 ma atskyra med miklu
frambodi af ddyru lansfjarmagni. Mikill hagnadur vard hja bénkum og 6drum lanastofnunum
& pessum tima. Samkeppni milli banka hardnadi og vextir & alpjédamarkadi voru hagstadir,
en p6 & uppleid. Sambeerilega proun matti sja i husnadisverdi a héfudborgarsvedinu, sja
mynd 23. Haustid 2004 lekkadi ibudalanasjodur Gtlansvexti til almennings, baud lengri
lanstima, haekkadi hamarkslan og jok vedhlutfall.)”  Fréa pessum tima haekkadi hisnadisverd
mjog mikid par til vextir voru hakkadir a ny i lok ars 2005, préun husnadisverds ma sja a
prengri kvarda & mynd 6 kafla 4.2.1.

I upphafi arsins 2006 veiktist islenska kronan & ny og hagur sjavarGtvegsfyrirtaekja
veenkadist sem skiladi sér i haekkun & verdi aflaheimilda.
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Mynd 23 Visitala aflahlutdeildar kr/kg, fasteignaverds og vaxtakorfu (jan.1995=100)

Sedlabanki islands (2007a), Fasteignamat Rikisins (2007), ibudalanasjodur (2007a) & British
Bankers Association (2007)

Mynd 24 synir hlutfall aflamarks og aflahlutdeildar og hagnad sjavarutvegs sem hlutfall af
tekjum. Tulka ma hlutfall aflamarks og aflahlutdeildar sem avoxtun leigu aflahlutdeildar til
eins ars. Avoxtun aflahlutdeildar og hagnadur sjavaratvegsfyrirteekja sveiflast i alika fasa og
bil milli ferla helst nokkud jafnt &rin 1995-2001. Arid 2001 var mikill hagnadur i sjavarutvegi
og avoxtun af leigu aflamarks hakkadi mjog mikid. Verd aflaheimilda lekkadi i kjolfar
minnkandi Gthlutunar & afla og leekkandi hlutabréfaverds. A sama tima heakkadi verd
aflamarks med veikingu kronu og hakkandi afurdaverdi. Hagnadur sjavaratvegsfyrirteekja
minnkadi arid 2002. Bil milli ferla jokst ekki med minni hagnadi en sveifla ferla var i alika
fasa naestu ar. Pad ad bil milli ferla jokst ekki med minni hagnadi og ad hagnadur sem hlutfall

af tekjum for yfir avoxtun aflahlutdeildar i upphafi ars 2004, bendir til pess ad hagnadur

7 [budalénasjédur (2007b)
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sjavarutvegsfyrirteekja hafi ekki verid radandi pattur i veromyndun aflahlutdeildar fra og med
arinu 2001. Handhafar aflaheimilda virtust pvi setta sig vid leegri avoxtun aflahlutdeildar fra
og med arinu 2002. Ferill hagnadar var badinn til med pvi ad tengja linu milli hagnadar hvers
ars.
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Mynd 24 Hlutfall aflamarks/aflahlutdeildar og hagnadur sjavaritvegs
Sedlabanki islands (2007a) & Hagstofa islands (2007c)

5.6. Samantekt aflamarks

I greiningu aflamarks kr/kg var einnig skodud innbyrdis fylgni milli verds i beinum
vidskiptum og verds & fiskmoérkudum, sem og fylgni peirra vid erlend afurdaverd.
Innbyrdisfylgni verds i beinum vidskiptum og verds a fiskmorkudm var god eda 0,71. Fylgni
verds i beinum vidskiptum var pokkaleg vid erlend afurdaverd, en fylgni verds &
fiskmorkudum vid erlend afurdaverd var mjog géd sem gefur til kynna ad verd &

fiskmdrkudum styrist af verdi erlendra afurda, sja nanar téflu 10 og 11 i kafla 5.3.

Samantekt greiningar & aflamarki kr/kg mé sja @ mynd 25. Engin afgerandi fylgni kom fram i
greiningu, en fylgni var skést vid innlend og erlend afurdaverd. Pokkaleg fylgni var pd vid
afurdaverd timabilid 2001-2007. Ppratt fyrir litla fylgni yfir allt timabilid ma sja ad ferlar
afurdaverds sveifludust i alika fasa og aflamark kr/kg, ad tveimur timabilum undanskildum.
Afurdaverd haekkadi i lok ars 2000, en aflamark féll og um mitt ar 2003 haekkadi afurdaverd
en aflamark leekkadi. Fylgni vid aflahlutdeild kr/kg var nanast engin en po féll aflamark med
aflahlutdeild i lok ars 2000 pegar netbdlan sprakk og uthlutadur afli skertist verulega fra fyrra
ari. Fra og med arinu 2002 ma segja ad leidir aflamarks og aflahlutdeildar kr/kg skilji alveg
pvi verd aflahlutdeildar haekkadi samfellt, en verd aflamarks lekkadi. Nénari talkun &

sveiflum afurdaverds og aflamarks & prengri kvarda ma sja & mynd 27 sidar i pessum kafla.
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Mynd 25 Visitala aflamarks kr/kg og afurdaverds kr/kg (jan.1995=100)
Sedlabanki islands (2007a), Hagstofa islands (2007d), Hagstofa islands (2007e)

Hlutdeild kr/kg
Fersk flok UK
Fiskmarkad ISL

Heill ferskur UK
Aflamark kr/kg

Samantekt greiningar & aflamarki kr/1% ma sja a mynd 26, fylgni var mjég god vid
afurdaverd innanlands og erlendis. Heesta fylgni 0,83 var vid fersk flok & Bretland.
samantekt aflahlutdeildar kr/1% var synt fram & ad athlutadur afli hvers ars hafdi greinileg
ahrif & verd kr/kg og sama gildir um aflamark kr/1%. Umfjéllun um verd aflamarks kr/1%

verdur pvi felld inn i nanari umfjollun a aflamarki kr/kg, sja umfjollun vio mynd 27 sioar i

pessum kafla.

Fylgni aflahlutdeildar kr/1% og aflamarks kr/1% var 0,93 & timabilinu 1995-2001, sem
gefur sterklega til kynna ad aflamark og aflahlutdeild kr/1% eru innbyrdis had pad timabil.

pegar ferlar aflahlutdeildar og aflamarks eru bornir saman timabilid 1995-2001 mé sja

hvernig ferlarnir ferdast i alika fasa til loka ars 2000 pegar leidir skilja.
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Mynd 26 Visitala aflamarks kr/1% og afurdaverds kr/kg (jan.1995=100)
Sedlabanki islands (2007a), Hagstofa islands (2007d), Hagstofa islands (2007e)
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Mynd 27 synir préun afurdaverds og aflamarks & prengri kvarda. Sja mé ad ferlar afurda
sveiflast i alika fasa og aflamark. Ef ferill ferskra flaka & Bretland er borinn saman vid
aflamark, ma sja hvernig hakkun i afurdaverdi hakkar/leekkar verd a aflamarki u.p.b einum
manudi seinna. Eins og komid var inn adur pa skaru tvo timabil sig ar, i lok ars 2000 og mitt
ar 2003. | badum tilvikum kom laekkun aflahlutdeildar fram i leekkun & verdi aflamarks &
medan afurdaverd haekkadi og badi timabil voru upphaf leekkunar & Gthlutudum afla til lengri
tima, sja nanar uUthlutadan afla mynd 28.

FIokt & verdi ferskra flaka var mun minna en & heilum fiski og pvi betra ad skoda haekkun
yfir allt timabilid med samanburdi vid flokin, en timabundna toppa mé greina betur med pvi
ad skoda verd & heilum fiski seldum & fiskmdérkudum innanlands eda Bretlandi.

Fylgni aflamarks og aflahlutdeildar kr/1% timabilid 1995-2001 var 0,93. Ahrif Gthlutads
afla hvert ar voru innifalin i verdi kr/1%. Ef verd erlendra afurda styrdi verdi & aflamarki eins
og mynd 27 gefur til kynna og afurdaverd var einnig rddandi pattur i hagnadi
sjavarutvegsfyrirtekja sjd mynd 24. ba er ekki dedlilegt ad sterk fylgni sé milli aflamarks og
aflahlutdeildar kr/1% timabilid 1995-2001. Enda eru ahrif afurdaverds og uthlutads afla
innbyggad i verd hvorutveggja.
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Mynd 27 Visitala aflamarks kr/kg og afurdaverds kr/kg, prengri kvardi (jan.1995=100)
Sedlabanki islands (2007a), Hagstofa islands (2007d), Hagstofa islands (2007e)

Mynd 28 synir hlutfall verds & fiskmoérkudum og aflamarki, hlutfall aflamarks og
aflahlutdeildar og visitolu Uthlutads afla. Visitala Uthlutads afla er sett sem 100 fiskveidiarid
1995/1996. Hlutfall verds & fiskmérkudum og aflamarki ma tulka sem ardsemi leigu, p.e.a.s
leigja aflamark og selja afla & fiskmarkadi. Hlutfall aflamarks og aflahlutdeildar ma tulka sem

avoxtun aflahlutdeildar p.e.a.s. avoxtun af pvi ad leigja aflahlutdeild i eitt ar.
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Sjd ma ad ardsemi leigu eykst med auknum afla fiskveidiarin 1996/1997-2000/2001.
Mikil leekkun vard i athlutudum afla fiskveidiario 2000/2001, verd aflahlutdeildar leekkadi og
dro nidur verd aflamarks og & sama tima haekkadi afurdaverd med veikingu kronunnar,
ardsemi leigu vard pvi mjog ha & arinu 2001. Haekkun/leekkun afurdaverds virdist koma fram
i verdi aflamarks med 1-2 manada seinkun. Avoxtun aflahlutdeildar jokst umtalsvert & arinu
2002 pegar aflahlutdeild leekkadi i verdi og aflamark haekkadi og & sama tima hakkadi
afurdaverd verulega. Ardsemi leigu snarleekkadi pvi timabilid april-juli 2002.

Greinilega méa sja ad ardsemi leigu eykst med auknum Gthlutudum afla og dregst saman
vid minni Uthlutun. Rétt adur en Gthlutadur afli var i lagmarki fiskveidiario 02/03 ma sja
hvernig avoxtun aflahlutdeildar er i hAmarki. Fra fiskveidiarinu 02/03 var ardsemi leigu ordin
edlileg aftur, p.e.a.s haekkar/lekkar med dthlutudum afla. Ferill Uthlutads afla var bdinn til

med pvi ad tengja linu milli Gthlutunar hvers ars.
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Mynd 28 Hlutfall verds a fiskmérkudum og aflamarki, breyting a Gthlutudum afla
Hagstofa islands (2007d), Sedlabanki islands (2007a) & Reglugerdir (2007)
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6. Nidurstoour

Tilgangur pessarar ritgerdar er ad svara spurningunni: Ahrifapettir & verd porskaflaheimilda.

Anrifapattir & verd porskaflaheimilda, aflamarks og aflahlutdeildar voru 6likir milli
timabila arin 1995-2007. Ahrifapattir & aflamark og aflahlutdeild voru einnig ad hluta olikir.
Arunum 1995-2007 ma skipta i tvo timabil fyrir og eftir arid 2001. Lakkun vard i verdi
hvorutveggja i lok ars 2000. Tengsl aflamarks og aflahlutdeildar voru mjog sterk fyrra
timabilid en varla greinanleg seinna timabilid.

Helstu ahrifpeettir a verd aflamarks voru, afurdaverd, gengi gjaldmidla og breytingar &
uthlutudum heildarafla. Aflamark styrdist af sterstum hluta af verdi afurda & mérkudum
innanlands og erlendis, sem einnig hafa géda fylgni sin & milli. Verd porskafurda var mjog
had gengi gjaldmidla. Allt timabilid kom afurdaverd yfirleitt fram i verdi aflamarks med 1-2
manada seinkun, en tvo timabil skaru sig po Gr pegar mikil samdrattur vard i Gthlutudum
heildarafla og verd aflamarks leekkadi med aflahlutdeild, en verd afurda haekkadi.

Helstu ahrifapeettir & verd aflahlutdeildar arin 1995-2001 voru, afkoma sjavarutvegs-
fyrirteekja og breytingar a uthlutun heildarafla. Afkoma sjavaratvegsfyrirteekja er mjog hao
afurdaverdi, vaxtastigi og gengi gjaldmidla. Arin 2001-2007 virtist verd stjornast af adgengi
og kostnadi fjarmagns, asamt breytingum i uthlutun heildarafla. Adgengi fjarmagns ma sja i
tra lanastofnana & kvoétakerfid og styrk lanastofnana & hverjum tima. Fjarmagnskostnad ma
maela med vaxtastigi sem leekkar mikid umraett timabil.

Fj6lmarga innri og ytri ahrifapeetti stjornkerfis fiskveida var erfitt ad meala, en p6 ma
greina ad kvotakerfid er ordio einfaldara i uppbyggingu, sérteekum adgerdum hefur feekkad og
tra lanastofnana hefur aukist, sem sest i lengri lanstima.

Sundurlidun ahrifapatta i greiningu stemmir pvi mjog vel vid nidurstddur, ad

undanskyldum veidum sem virdast ekki vera &hrifapattur & verd porskaflaheimilda.

Akureyri 27. april 2007

Hordur Saevaldsson
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Vidauki 1 - Erlend verod

Geadi gagna Hagstofu voru sannreynd med pvi ad bakreikna Gtflutt magn porsks upp i heilan
Osleegdan porsk, bakreikningur var framkvemdur med hlidsjon af nytingarstudlum sem
fengnir voru hja fiskvinnslufyrirteki'® og slegingarstudlum Gr reglugerdum. Bakreiknad
Osleegt magn var pvi nast borid saman vid landadan dsleegdan afla fra Fiskistofu og fravik
skodad.

Skyring & skammstéfunum erlendra afurdaflokka i t6flum og linuritum: Hei=Heill,
Fe=Ferskur, Salt=Saltadur, Blautv.=Blautverkadur, LF=Landfrystur, SF=Sjofrystur,
Blo=Blokk.

Tafla 13 Slaegingarstudlar
Reglugerair (2007)

| 94/95 | 95/96 | 96/97 | 97/98 | 98/99 | 99/00 | 00/01 | 01/02 | 02/03 | 03/04 | 04/05 | 05/06 | 06/07 |
Studull 0,80

0,80 [ 0,80 (084 (084 | 084 |084 |084 | 084 | 084 | 084 | 084 | 084

Tafla 14 Nytingarstudlar afurdaflokka
Hei_Fe | Hei_LF | Hei_SF | FL_Fe | FL_LF | FL_SF |FL_LF Blo|FL_SF_Blo| FL_Salt | Blautv.
Studull 1 1 1 0,45 0,45 0,45 0,44 0,43 0,39 0,56

Tafla 15 Landadur afli Fiskistofu og bakreiknadur afli Hagstofu
Fiskistofa (2007a) & Hagstofa islands (2007¢)

Tollsk. | 206.836| 214.780( 219.598| 239.739| 252.816| 229.171| 228.537| 219.951| 214.179| 236.967| 217.524| 187.695
Fiskist.| 202.155| 201.740] 208.910| 243.503| 261.126| 238.420] 240.209| 213.634| 206.294| 227.229| 212.432] 199.399

Medalfravik arin 1995-2006 var 0,87% og hasta fravik 6,46 %. Gognin voru pvi sampykkt
og pvi naest kannad hvert hlutfallslegt magn einstakra flokka hafdi verid arin 1995-2007.

Mynd 29 synir ad téluverd breyting verdur milli flokka. Flokkar med heila linu hafa
aukningu frad upphafsarinu 1995 og flokkar med brotna linu hafa dregist saman fra
upphafsarinu 1995. Einnig ma sjé ad prir flokkar vega pungt 61l arin; flok landfryst (FL_LF),
blautverkadur (Blautverk.) og flok sjofryst (FL_SF).

18 Skjéldur Palmason (2007)
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Mynd 29 Hlutfall afurdarflokka af heildarafla
Hagstofa islands (2007d)

Flokkarnir prir sem vogu pyngst 6ll arin og flokkarnir sem syndu aukningu fra 1995 voru
greindir nidur a steersta innflutningsland. Land sem kom oftast fyrir og med mesta vaegi var

valid til nanari skodunar.

Tafla 16 Steerstu utflutningslond eftir flokkum
Hagstofa islands (2007d)

FL_LF Blautverk. |FL_SF FL_Fe FL_Salt Hei_Fe FL_LF Blo |FL_SF Blo

1995|USA  59%|SPA  27%|UK 63%|USA  63%|SPA  68%|UK 69%|USA  50%|USA 53%
1996|USA 69%|POR  27%|UK 60%|USA  63%|SPA  69%|UK 74%|USA  54%|USA 80%
1997|USA 59%|POR  28%|USA  47%|USA  56%|SPA  77%|UK 82%|USA  49%|USA 52%
1998|USA 54%|POR  37%|UK 62%|USA  41%|SPA  85%|UK 90%|UK 35%|USA 52%
1999|USA  44%|POR  46%|UK 64%|UK 45%|SPA  74%|UK 92%|UK 38%|USA 87%
2000|USA 41%|POR  55%|UK 69%|UK 56%|SPA  70%|UK 93%|UK 46%|USA 87%
2001(USA 35%|POR  55%|UK 66%|UK 58%|SPA  70%|UK 93%|UK 43%|USA 66%
2002(USA 33%|POR 56%|UK 58%|UK 53%|SPA  71%|UK 85%|UK 45%|UK 56%
2003|SPA  30%|POR  47%|UK 61%|UK 51%|SPA  58%|UK 82%|UK 58%|FRA  100%
2004[SPA  32%|POR  44%|UK 70%|UK 48%|SPA  73%|UK 85%|UK 47%|UK 50%
2005|SPA  32%|POR  38%|UK 78%|UK 47%|SPA  84%|UK 86%|UK 25%|USA 65%
2006|SPA  43%|POR  38%|UK 79%|UK 47%|SPA  77%|UK 89%|HOL  37%|USA 87%

Veagi USA i landfrystum flokum hefur minnkad jafnt og pétt fra arinu 1995 og pvi éraunheeft
ad notast vid pann flokk. Onnur 16nd vorum me3 tiltélulega jafnt vaegi 6l arin og verda peir

pvi notadir i ritgerdinni, sja toflu 17.
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Tafla 17 Valdir flokkar greindir & utflutningslond
Hagstofa islands (2007d)

1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

FL_LF
USA
USA
USA
USA
USA
USA
USA
USA
USA
USA
USA
USA

59%
69%
59%
54%
44%
41%
35%
33%
27%
21%
12%
10%

Blautverk.

POR 20%
POR 27%
POR 28%
POR 37%
POR 46%
POR 55%
POR 55%
POR 56%
POR 47%
POR 44%
POR 38%
POR 38%

FL_SF
UK
UK
UK
UK
UK
UK
UK
UK
UK
UK
UK
UK

63%
60%
38%
62%
64%
69%
66%
58%
61%
70%
78%
79%

FL_Fe
UK
UK
UK
UK
UK
UK
UK
UK
UK
UK
UK
UK

17%
10%
25%
38%
45%
56%
58%
53%
51%
48%
47%
47%

FL_Salt
SPA
SPA
SPA
SPA
SPA
SPA
SPA
SPA
SPA
SPA
SPA
SPA

68%
69%
7%
85%
74%
70%
70%
71%
58%
73%
84%
7%

Hei_Fe
UK
UK
UK
UK
UK
UK
UK
UK
UK
UK
UK
UK

69%
74%
82%
90%
92%
93%
93%
85%
82%
85%
86%
89%
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Vidauki 2 - Skuldir

Tafla 18 Skuldir sjavardtvegsfyrirteekja vido meginhluta lanakerfis og adrar lanastofnanir
Heimild: Kristjon Kolbeins (2007)

Meginhluta lanakerfis* |Onnur lanafyrirteeki | Samtals
Milljénir % Milljonir % Milljénir [Heimild

1995| 83.690 89,4% 9.883 10,6% | 93.573 |Atvinnuvegaskyrslur PHS 1995

1996] 92.210 79,4% 23.882  20,6% | 116.091 |Atvinnuvegaskyrslur PHS 1996

1997| 103.518 83,9% 19.937  16,1% | 123.455 |Efnahagsyfirlit sjavaritvegs 1997 til 2004 fra Hagstofu
1998| 121.088 86,7% 18.597  13,3% | 139.685 |Efnahagsyfirlit sjavarttvegs 1997 til 2004 fr4 Hagstofu
1999| 131.772 82,2% 28.484  17,8% | 160.256 |Efnahagsyfirlit sjavartvegs 1997 til 2004 fra Hagstofu
2000| 152.860 92,6% 12.300  7,4% | 165.160 |Efnahagsyfirlit sjavarttvegs 1997 til 2004 fra Hagstofu
2001| 165.749 88,7% 21.131  11,3% | 186.880 |Efnahagsyfirlit sjavaritvegs 1997 til 2004 fra Hagstofu
2002| 141.305 87,8% 19.674 12,2% | 160.979 |Efnahagsyfirlit sjavarttvegs 1997 til 2004 fr4 Hagstofu
2003| 134.066 74,9% 44999 25,1% | 179.065 |Efnahagsyfirlit sjavaritvegs 1997 til 2004 fr4 Hagstofu
2004| 149.405 71,5% 59.496  28,5% | 208.900 |Efnahagsyfirlit sjavaritvegs 1997 til 2004 fra Hagstofu
2005| 158.430 71,5% 63.090 28,5% | 221.520 |2005 og 2006 er reiknad er med ad skuldir alls aukist i
2006 212.118 71,5% 84.469  28,5% | 296.587 | i takt vid skuldir vid megin hluta bankakerfis

*Aeetlun skulda i arslok 2002 og sidar er byggd & maelingu skulda vid lanakerfi an lifeyrissj6da,
eignarleiga, verdbréfasjoda og tryggingafélaga i fremsta dalki og peirri forsendu ad hlutfall annarra

skulda af heildarskuldum sé ébreytt fra arinu 2000.

Tafla 19 Skipting heildarskulda sjavarttvegs milli innlendra og erlendra skulda.
Heimild: Kristjon Kolbeins (2007)

Innlendar Erlendar Samtals
Innlansstofnanir (eigin utlan): 29.070 189.495 218.564

par af veidar 19.749 86.240 105.989

par af vinnsla 9.022 103.254 112.276
Beinar erlendar lantékur 0 1.612 1.612
Fjarfestingarlanasjooir: 1.181 3.146 4.327

par af veidar 1096 3059 4155

par af vinnsla 85 87 172
Eignaleigur 55 1.181 1.236
Samtals ofangreindar skuldir 30.306 195.434 225.739
Adrar skuldir 20.661 20.661
Samtals allar skuldir 50.966 195.434 246.400
Skipting skulda 20,7% 79,3%
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Vidauki 3 — Gjaldmidla- og vaxtakarfa

Gjaldmidla- og vaxtakarfa var buin til Gr gjaldmidlasamsetningu skulda eftirfarandi
sjavarutvegsfyrirteekja: Eskju, Granda, Samherja, Ramma, VNST, borbjarnar, HP og SVN
arin 2003-2006. Fyrirteekin eru i bldndudum rekstri, uppsjavarveidum og botnfiskveidum, og
selja pvi a olika markadi.

Gjaldmidlasamsetning skulda var greind ar arsreikningum fyrirteekjanna tekid var
medaltal hvers gjaldmidils 6ll arin (AVG), notast var vid eftirfarandi samsetningu:
USD=25%, GBP=11%, USD=25%, JPY=15 og CHF=23%. Vagi CHF var aukid i 23% til
pess ad fylla upp i 100%.

Tafla 20 Gjaldmidlasamsetning skulda sjavartvegsfyrirtaekja Ur arsreikningum
Heimild: Kristjon Kolbeins

30.6.2003| 30.6.2004| 30.6.2005| 30.6.2006JAVG
EUR 28,6% 25,4% 25,2% 23,7%| 25,73%
CHF 13,4% 17,0% 16,3% 21,1%| 16,95%
GBP 8,8% 8,0% 11,2% 13,1%] 10,26%
USD 24,3% 25,0% 28,0% 21,8%| 24,78%
JPY 19,0% 16,5% 13,4% 11,1%) 15,00%
Samtals 94,1% 91,9% 94,1% 90,8%| 92,72%

Lagmorkun gjaldmidladheettu etti ad nast med pvi ad hafa uppbyggingu gjaldmidlakorfu
skulda sem nast uppbyggingu tekjugjaldmidla. Til pess ad meta hvort ofangreind
sjavarutvegsfyrirteeki feeru pa leid var kannad fra hvada l6ndum tekjur islensks sjavaratvegs
kemu. Heildartekjur allra Gtflutra sjavarafurda voru greindar nidur a 16nd og veegi einstakra
gjaldmidlasveeda reiknad. Toluvert olik gjaldmidlakarfa vard til vio pessa greiningu, veegi
GBP og USD vixslast og veegi JPY er 9% herra, ef EUR og CHF er lagt saman i t6flu 20 feest
alika veegi og i EUR i t6flu 21.

Tafla 21 Veaegi tekna af heildarutflutningi sjavarafurda eftir myntsveedum
Hagstofa islands (2007f)

1995 1996] 1997| 1998| 1999] 2000] 2001| 2002| 2003| 2004 2005 2006JAVG

EUR 31,3%| 32,2%]| 31,8%| 35,6%| 35,2%| 35,8%| 36,8%| 36,1%]| 38,7%| 37,7%| 38,0%| 39,9%| 35,8%
GBP 21,0%| 22,0%| 22,0%| 23,4%| 24,1%]| 25,1%| 25,3%| 24,4%| 25,3%| 26,7%]| 25,9%| 25,0%] 24,2%
uSD 13,9%]| 12,2%| 13,5%| 12,9%| 15,8%| 13,9%| 11,9%]| 12,7%| 9,7%| 9,4%| 7.8%| 7,1%]| 11,7%
JPY 13,2%]| 13,1%| 9,0%| 6,4%| 7.2%| 7,5%| 4,9%| 4,7%| 4,7%| 4,4%| 4.8%| 3,3%] 6,9%

Samtals | 79,4%| 79,4%| 76,3%| 78,4%| 82,3%| 82,3%| 78,9%| 77,9%| 78,4%| 78,3%| 76,5%| 75,3%| 78,6%|

EUR gjaldmidlasvaedin eru: Austurriki, Belgia, Finnland, Frakkland, Grikkland, Holland,

irland, ftalia, Luxemburg, Portugal, Spann, Slovenia, Pyskaland.
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Einnig var kannad hver sterstu Gtfluttningslénd & porski veeru og pau borin saman vid
gjaldmidlakorfu. Veegi GBP, EUR (Spann og Portlgal) og USD sidustu ar er alika og pegar

allar sjavarafurdir eru skodadar i toflu 21, nanast engin porskur var fluttur Gt til Japan.
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Mynd 30 Fjogur steerstu Utfluttningslond porskafurda (arsgdgn)
Hagstofa islands (2007d)

Ef gjaldmidlakarfa skulda ur greiningu a hlutabréfamarkadi er borin saman vid dreifingu
heildartekna & atflutningslond og tekjur sterstu dtflutningslanda porsks, pa virdast islensk
sjavarutvegsfyrirteeki ekki stilla gjaldmidlakorfu skulda og tekna saman. Likleg skyring er su
ad fyrirteekin horfa & gengi gjaldmidla & alpjodamarkadi sem og vexti i pessum I6ndum.
Ahztta i erlendum lanum fyrir islensk fyrirtaeki er ad staerstum hluta samsett Gr pessum
tveimur lidum.

Gengi JPY og CHF hefur verid mjog hagsteett a allt timabilid sem og vextir i sému
I6ndum, gengi og vextir USD hafa verid hagsteedir fra 2001, en gengi og vextir GBP hafa
verid tiltélulega 6hagstaedir nansta allt timabilid.

Notast er vid gjaldmidlakorfu atta fyrirteekja & hlutabréfamarkadi vid samsetningu
gjaldmidla- og vaxtakorfu par sem su karfa er talin endurspegla raunverulega &heettustyringu
fyrirtekja.

VI
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Vidauki 4 — Stjornkerfi fiskveida

Tafla 22 synir atgefin veidistofn Hafr6 og spa nastu ara eftir fiskveididrum, nedst i toflunni er
breyting milli ara tekin saman i présentum. Veidfravik +1 er fravik i spa um afla nasta ars
samanborid vid Uthlutadan afla arsins sem spad var fyrir. Spa +1 er spa afla nasta ars og spa

+2 er spa par nasta ars. Heett var ad spa tvo ar fram i timann eftir 2001/2002.

Tafla 22 Spa veidistofns Hafro
Hafrannséknarstofnun (2007a)

94/95 | 95/96 | 96/97 | 97/98 | 98/99 99/00 00/01 01/02 | 02/03 | 03/04 | 04/05 | 05/06 | 06/07
Birting mai mai mai mai mai mai jan jan jun jun jan jan jan

Utgefié 590.000 | 560.000( 675.000] 889.000| 975.000 |1.031.000| 756.000 | 577.000 |680.000(765.000]854.000|760.000| 753.000
Spa +1 ar| 510.000 | 580.000| 814.000{ 851.000 1.028.000| 945.000 | 866.000 | 638.000 | 756.000| 914.000 785.000| 823.000 | 750.000
Spa +2 ar| 560.000 | 760.000| 792.000| 909.000| 956.000 | 1.046.000| 1.007.000| 745.000
Spa +3 ar| 690.000 | 830.000] 850.000] 897.000{ 999.000 | 1.150.000{ 1.140.000
Fravik+1 | -3,28%. | 9,80 % | 16,38 %| 9,21 % | 1457 % | 0,29% | -20,00 %.|-33,37 %.| 6,58 % | 1,19 % |-6,56 %.|-3,18 %.| -8,51 %.
Spa +1 ar(-13,56 %.| 3,57 % | 20,59 %|-4,27 %.| 5,44 % | -8,34 %. | 14,55% | 10,57 % | 11,18 %] 19,48 %|-8,08 %.| 8,29 % | -0,40 %.
Spéa +2 ar| -5,08 %. | 35,71 %| 17,33 %| 2,25% | -1,95%. | 1,45% | 33,20% | 29,12 %

Tafla 23 synir utgefin afla (TAC), skiptingu skerdinga fyrir uthlutun, samtélu skerdinga og
uthlutadan afla eftir fiskveidiarum. Utgefin afli byggir & aflareglu og mati & veidistofni
Hafr6. Fiskveidiarid 1994/1995 var aflareglan: 25% af veidistofni, p6 aldrei leegra en 155.000
tonn. Fra og med fiskveidiarinu 1996/1997 er notast vid endurskodada aflareglu: 25% af
veidistofni og sveiflur milli ara aldrei yfir 30.000 tonn, 155.000 tonna lagmark var pa fellt Gt.

Fiskveidiarin 1994/1995-2001/2002 eru aflaheimildir krokabata dregnar fra utgefnum afla
og eru pvi innifaldar i skerdingum &samt bétum. Aflamarksskipum var Uthlutad afganginum
(thlutun). Fréa og med fiskveidiarinu 2001/2002 var hatt ad draga aflaheimildir krokabata fra
utgefnum afla og hverjum bati Uthlutad hlutdeild & sama héatt og aflamarksbatum.
Séknardagabatar voru pé afram dregnir fra Utgefnum kvota arin 2001/2002-2003/2004, en fra
og med fiskveidiarinu 2004/2005 var aflaheimildum athlutad & einstaka bata.

Tafla 23 Skipting aflaheimilda fra aflareglu til Gthlutunar
Reglugerair (2007)

94/95 95/96 | 96/97 | 97/98 98/99 99/00 00/01 01/02 02/03 | 03/04 | 04/05 | 05/06 | 06/07
TAC 130.000 | Aflare. | Aflare. | Aflare. | Aflare. Aflare. Aflare. Aflare. | Aflare. | Aflare. | Aflare. | Aflare. | Aflare.
Utgefid 155.000 | 155.000| 186.000] 218.000f 250.000 | 250.000 | 220.000 | 190.000 | 179.000] 209.000{205.000] 198.000| 193.000
-Beetur 6.458 6.070 1.929 1.211 1.830 3.176 | 3.436 | 2915 | 2.311 | 2.371
-Sjavarb. 1.194 | 2.603 | 2.993 | 3.133
-Jofnun 5.000 | 5.000 | 5.000 5.000 3.000 3.000 3.000 3.000 | 3.000 | 3.000 | 3.000
-Byggdast. 1.397 1.406 1.365 1.164 | 1.194 610 280
-Linuafli 14.211 | 13.810
-Krékab. 21.500 | 21.500 | 25.854 | 30.302 | 34.375 34.498 30.355
-Dagab. 1.909 1.798 | 2.100
-Krékalina 3.375 | 3.375 | 3.375
Skerding 42.169 | 46.380 | 30.854 | 35.302 | 39.375 40.824 35.972 8.104 9.138 | 10.924 | 12.503 | 11.959 | 8.879
Uthlutad 112.831 | 108.620| 155.146| 182.698| 210.625 | 209.176 | 184.028 | 181.896 |169.862|198.076|192.497(186.041| 184.121

Vil



Haskolinn & Akureyri Lokaverkefni

Tafla 24 synir préun i Gthlutun krokabata eftir fiskveididrum. Til fiskveidiarsins 2004/2005
voru krokabatar med hlutfall af atgefnum afla. Einnig er syndur atgefinn afli i tonnum.
Aflaheimildir krokabata og soOknardagabata eru fost tonnatala fiskveidiarin 1994/1995-
1996/1997, en pa var peim uathlutad i hlutfalli af dtgefnum afla (fyrir skerdingu).
Fiskveidiarin 1996/1997-2001/2002 voru krokabatar med hlutall af uthlutudum afla og einnig
lagmarks afla.  Fiskveidiario 2000/2001 var aflaheimildum athlutad & einstaka béta.
Fiskveidiarin 2001/2002-2004/2005 eru soknardagabatar einu smabatarnir sem fa Gthlutad
hlutfall af dtgefnum afla og fiskveidiario 2004/2005 er peim aflaheimildum athlutad &
einstaka bata.

1Tafla 24 Yfirlit aflaheimilda krokabata
Reglugerair (2007)

94/95 95/96 | 96/97 | 97/98 98/99 99/00 00/01 01/02 02/03 | 03/04 | 04/05 | 05/06 | 06/07
Lagmark 21.500 | 21.500 | 21.500 | 21.180 | 21.000 21.000 21.000
Hamark* 21.500 | 21.500 | 13,90% | 13,90% | 13,75% | 13,99% | 14,02% | 0,67% | 1,00% | 1,00%
Utgefid 21.500 | 21.500 | 25.854 | 30.302 | 34.375 34.494 30.355 1.909 1.798 | 2.100
Umframv. | 14.807 | 8.140 | 14.628 | 9.339 4.659 6.942 8.506 10.509 | 9.226 | 7.472 367 81

Tafla 25 synir proun sértekra heimilda. Taka verdur fram ad hér er raett um heimildir i
porskigildum, en ekki einungis aflaheimldir i porski. Sérteekar Gthlutanir eiga pvi vid allar
tegundir i kvéta og eiga ad syna heildarsteerd styrkja. Radherra hefur haft opna 12.000

porskigilda heimild til sérteekra adgerda 6ll fiskveidiarin.

Tafla 25 Sérteekar Uthlutanir aflaheimilda
Reglugerair (2007)

94/95 | 95/96 | 96/97 | 97/98 | 98/99 | 99/00 | 00/01 | 01/02 | 02/03 | 03/04 04/05 | 05/06 | 06/07
Jofnun 5.000 | 5.000 | 5.000 | 5.000 | 3.000 | 3.060 | 3.060 | 3.060 | 3.060 | 3.060 | 3.060
Byggdast.| 500" | 500" 1500 | 1.500 | 1.500 | 1.500 | 1.500 [ 750 | 375

Linuafli | 34.000%|34.000°

Krokalina 3.375%| 3.375°| 3.375°
Aframeldi 500 500 500 500 500
Radherra | 12.000 | 12.000| 12.000| 12.000| 12.000 | 12.000 | 12.000 | 12.000 | 12.000| 12.000 | 12.000 | 12.000 | 12.000

! Krékabatar fengu einungis pessa tthlutun 1994/1995 og 1995/1996. Fiskveidiarid 1996/1997 var
pessari Gthlutun skipt pannig ad aflamarksskip fengu 320 tonn og krékabatar fengu 180 tonn

? Linutvofoldun var aflogd fiskveidiarid 1996/1997. Henni var pa skipt pannig ad u.p.b. 60% for til
linubata eftir veidi peirra i linutvéféldun 1993/1994, 1994/1995 og 1995/1996 og u.p.b.40% var skipt
jafnt & milli allra skipa i aflamarki.

¥ Kvéti i krékalinu er 3375 tonn i porski og radherra reedur magni annarra tegunda.

VIl



Haskolinn & Akureyri

Lokaverkefni

Tafla 26 synir nytingu radherra & opnu 12.000 porskigilda heimildinni. Brestir eru Gthlutanir

vegna aflabrests i einstokum stofnum p.e. innfjardarraekju, hérpudiski ofl. Sjavarb er styrkir

til sjavarbyggda sem lent hafa i mikilli skerdingu aflaheimilda. Kroékalina er linutvéféldun

fyrir krékabata sem réa med handbeitta linu. Hamark i porski er bundid i 16g, en radherra

reedur Gthlutun i 6drum tegundum.

Sérstaka athygli vekur, ad radherra hefur verid ad Uthluta heerri styrkjum en hann hefur

heimild til, sja athlutun Byggdastofnunar i toflu 27 og samtolu fiskveidiarana 1994/1995 og
1995/1996 i toflu 26 samanborid vid heimild til Gthlutunar i toflu 25.

Tafla 26 Sértaekar Gthlutanir radherra i porskigildum
Reglugerdir (2007)

94/95 | 95/96 | 96/97 | 97/98 | 98/99 | 99/00 | 00/01 | 01/02 | 02/03 | 03/04 | 04/05 | 05/06 | 06/07
*Brestir | 13.412 | 16.058 2460 | 1526 | 2.388 | 4.859 | 5.127 | 4.258 | 3.678 | 3.318
*Sjavarb. 3.767 | 4.002 | 5.209
*Krokalina 1.985 | 2.034 | 1.749 | 704 | 385
Samtals | 13.412 | 16.058 | [ | 2460 | 1.526 | 4.373 | 6.893 | 6.876 | 8.729 | 8.065 | 8.527 |

Tafla 27 synir uthlutanir radherra umfram
krékalinubata.

Tafla 27 Uthlutanir umfram heimildir

Reglugerdir (2007)

94/95
500"

95/96
500"

96/97 | 97/98 | 98/99 99/00

Byggoast. 1.782

Krdkalina

heimildir og heildarafla i porskigildum til

00/01 01/02 | 02/03 | 03/04 | 04/05 | 05/06 | 06/07
1.773 1.781 [ 1.781 | 1.780 | 882 445
4.443 | 4.916 | 5.404
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